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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Fortsatt volatilitet pa de globala marknaderna
Vi kdpte nagra obligationer med fast rénta, bland annat i Ziklo Bank

Vi adderade till vart obligationsinnehav i SBAB och sélde av i Smakraft

Forvaltarkommentar

Makro

Riksbanken levererade helt enligt férvantan med oférandrad ranta och endast en

marginell uppjustering av rantebanan. Thedéen kommunicerar att vi gar in i en ganska

stark tillvéxtperiod nasta ar. Samtidigt lyser tydliga forbéattringar pa arbetsmarknaden
fortfarande med sin franvaro. Inflationen beddms vara dampad nasta ar, och vissa bedémare
tror att KPIF kan bottna s lagt som runt 0,3 % under 2026, inte minst till foljd av den
matmomssankning som infors i ar och en sannolikt starkare krona. Man kan ju ifragasatta
tajmingen av matmomsen. Hur som helst har Sveriges forvantat starka tillvaxt redan boérjat
uppmarksammas i internationella medier.

Trump intervjuades i helgen och lyfte fram tva kandidater till ny Fed-chef: Kevin Hassett och
Kevin Warsh. Hassett beddms som mer Trump-lojal an Warsh. Besked vantas forst efter
arsskiftet, och Powells mandat I6per ut i maj 2026.

Aktier

Veckan praglades av fortsatt volatilitet pa de globala marknaderna. USA-bdrserna

tyngdes av oro kring Al och svag makrostatistik, medan Europa visade blandade signaler.
Inflationssiffrorna i USA kom in lagre an vantat, vilket gav stoéd for rantesankningar framaover.
Samtidigt fortsatter geopolitiska fragor att dominera nyhetsflodet, med intensifierade
samtal om en majlig fredsuppgorelse i Ukraina.

Fonden hade en utmanande vecka med bred nedgang i Al-relaterade bolag. ServiceNow
foll kraftigt efter rykten om ett dyrt férvary, och &ven Broadcom och Arista Networks
pressades. Pa den positiva sidan bidrog Alphabet, Meta och Prysmian, medan undervikten
mot olja gav stdd. Veckan avslutades i positiv ton dér flera bolag, med Broadcom i spetsen,
som tidigare avkastat negativt rekylerade och bidrog till positiv relativavkastning.

Réantor

Svenska rantor har hallit sig kvar pa relativt hdga nivaer, med tioaringen som nosat upp
mot 3 %. Vi har borjat snegla lite mer pa fixa obligationer nu nar nivaerna kommit upp runt
30-40 bps, och kopte lite under veckan, bland annat i Ziklo Bank. Dartill har vi adderat i
SBAB och sélt av i Smakraft.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex
Naventti Offensiv Flex
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Forra
veckan

0,09
-041
-0,82
-1,68
0,72
-0,08

Aktie
0%
2%
55%
99%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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