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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Jamforelseindex dvertraffat genom starkt aktieurval
Halvledarinnehaven SK Hynix och Taiwan Semiconductor bidrog mest positivt

Hogre inflation drev upp rantor och ékade rantehdjningsférvantningarna

Forvaltarkommentar

Aktier

De globala aktiemarknaderna steg under veckan, med sarskild styrka i delar av den
asiatiska teknikmarknaden. Samtidigt praglades veckan av en dragkamp mellan optimism
kring tekniksektorns l&ngsiktiga tillvaxt och oro for hégre inflation och rantor. Férvantningar
infor amerikansk inflationsstatistik och centralbankens kommande rantebesked bidrog

till vaxlande riskaptit. Nar rantelaget stabiliserades kunde dock styrkan i halvledar-

och Al-relaterade bolag ater komma i fokus. Fonden utvecklades nagot battre an sitt
jamférelseindex under veckan, framst tack vare ett gynnsamt aktieurval.

Utvecklingen i Asien gav ett viktigt bidrag till fonden. Flera asiatiska teknik- och
halvledarbolag steg nar investerarna ater sokte exponering mot Al och digital infrastruktur,
trots 6kad osékerhet kring amerikansk penningpolitik.

Fondens exponering mot halvledare bidrog tydligt positivt. SK Hynix var veckans framsta
positiva bidragsgivare och aven Taiwan Semiconductor utvecklades val. Prysmian bidrog
ocksé positivt, medan franvaron av Novartis gynnade den relativa utvecklingen da aktien
utvecklades svagt i jamforelseindex.

Pa den negativa sidan fanns bland annat Nvidia, S&P Global, Nongfu Spring och
ServiceNow. Att bade Nvidia och ServiceNow utvecklades svagt samtidigt som andra
teknik- och halvledarbolag steg visar hur selektiv marknaden var. Investerarna gjorde tydlig
skillnad mellan bolagens varderingar, resultatforvantningar och positioner i Al-vardekedjan.
Trots dessa motvindar skapade fondens samlade innehav ett tydligt mervarde jamfort med
marknaden under veckan.

Mot slutet av veckan lag fokus pa amerikansk konsumentprisinflation och dess betydelse
for det kommande rantebeskedet. Den underliggande inflationen kom in hégre an vantat,
vilket 6kade marknadens forvantningar pa en amerikansk rantehojning. Det starkte bilden
av en vecka dar bdrserna kunde stiga samtidigt som den évergripande férvantansbilden

blev nagot mer forsiktig.

Rantor

Forra veckan steg marknadsrantorna kraftigt i USA och Europa. Uppgangen drevs av
stigande oljepriser, ECB:s rantehojning och ett hogre amerikanskt inflationsutfall &n vantat,
vilket 6kade forvantningarna pa en kommande rantehojning fran Federal Reserve. Svenska
rantor féljde den internationella utvecklingen, samtidigt som kronan férsvagades mot bade
euron och dollarn.

Kreditspreadarna vidgades nagot under veckan med stérst rorelser inom segmenten med
lagre kreditkvalitet. Primarmarknaden var fortsatt aktiv och fonden deltog i nyemissioner
fran Traton och Indutrade.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Aktie
0%
28%
55%
99%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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