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Sammanfattning

Ingen rantesankning fran FED men marknaden fortsétter andas optimism.

Positiva kursrorelser for portfoljpolagen inom tema Digitalisering och Hallbar Varld. Avkastning (%)
Vi deltog i en emission fran Crayon. Fond WTD ¥TD
Ruth Core Nordic Credit 0,16 123
= Naventi Defensiv Flex 092 388
Forvaltarkommentar
Naventi Balanserad Flex 160 6,30
Aktier Naventti Offensiv Flex 2,77 10,87
Rapportperioden ar bakom oss men marknaden fortsatter andas optimism och fortsatte OMXS30 003 592
att stiga under veckan. | sparen av detta utférde vi en rebalansering av aktievikterna i Varldsindex (SEK) 367 1352
fonderna vilket innebar att Naventi Defensiv, Balanserad och Offensiv har en aktievikt om
26 %, respektive 51 % och 96 %, vilket ar strax 6ver kommunicerad normalvikt fér respektive
fond.
Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 5,86 %, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 0,50 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan
pa plus 4,17 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om
2,21 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 0,87 %.
Samtliga index redovisas i svenska kronor.
Temamaéssigt noteras annu en stark vecka fran Digitalisering med Synopsys i spetsen som Infér veckan
steg omkring 10 %. Vi har tidigare argumenterat for bolagets fina position mot chipindustrin = Onsdag, Rénta
och Al-trenden. Under forra veckan noterades att Synopsys samt Taiwan Semiconductor
integrerar teknik fran Nvidias plattform fér att pusha granserna for framtidens produkter. = Torsdag, BNP

Vidare noteras fortsatt positiv rekyl i temat Hallbar Varld, dar samtliga av vara 15
portféljbolag stangde pa plus. Har sag vi t.ex. positiv rorelse for vindkraftsbolaget Orsted,
som salde fyra landbaserade vindkraftsparker i USA till investmentbolaget Stonepeak for
omkring 300 miljoner dollar. Affaren innebar att Stonepeak far 80 % av kassafloédet medan
Orsted fortsatter driva anlaggningarna.

B=  Fredag, FED talar

=

Rantor

FED lamnade som férvantat rantan oférandrad och justerade upp prognoserna for BNP
och sysselsattning men kvarhdll samma tro som tidigare med tre rantesankningar under
2023. Mer 6verraskande var Swiss National Bank, som sankte rantan med 0,25 % och
darmed var forst ut med sankningar.
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Vi deltog i en emission fran norska bolaget Crayon som togs emot valdigt val av . )
marknaden. Aktie Rénta

) , , . . ) . Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Mycket fokus och intresse i kreditmarknaden ar runt Intrum dar det sker kraftiga rorelser

i I 0, 0,

och hog volatilitet i bade aktien och obligationspriserna. Ett stort problem har varit deras e B Y dave e
kommunikation runt beslutet att ta extern hjalp for att se dver skuldstrukturen. | ett forsok Naventi Balanserad Flex 51%  48%
att bli mer tydlig har Intrum bjudit in investerare till ett méte den 25 april. Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



