Veckobrev v.50

Ruth Asset
Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Blandad borsutveckling globalt
Rantesankning i december fullt inprisad av marknaden

Stockholmsbdrsen nadde all-tme high

Forvaltarkommentar

Makro

| USA gav forra veckans datapunkter, bland annat en svag ADP-rapport, ytterligare stod at
forvantningarna pa rantesankningar. Det kénns nastan som att en sankning i december nu ar
mer eller mindre given, atminstone om man fragar marknaden dar den redan &r fullt inprisad.

| Sverige kom preliminara inflationssiffror for november in lagre &n vantat, med KPIF pa 2,3
procent, alltsa nara Riksbankens mal. Riksbanken kan darmed andas ut for stunden.

Kompetensféretagen, bemanningsbranschens organisation, rapporterar att uthyrningen av
personal ékar for férsta géngen pé éver tva &r. Aven om det handlar om mindre uppgéngar
ar det anda ett tydligt trendbrott. Hotellsektorn fortsatter ocksa att starkas, med en 6kning av
belagda rum pa 5 procent i november jamfort med samma manad forra aret.

Aktier

Veckan praglades av blandad borsutveckling globalt. USA-bérserna rorde sig svagt uppat
mot slutet av veckan, medan Europa var mer blandat och Stockholmsboérsen nadde all-
time-high pa torsdagen.

For den svenska delen av portfdljen var veckan blandad med svag start men viss
aterhamtning. Munters steg efter stor order till datacenter, ABB pa Al-investeringar, samt
Boliden pa stigande kopparpriser. Bufab och AAK bidrog mot slutet av veckan efter hdjda
rekommendationer och insiderkop. Avsaknaden av vissa storbanker (SEB, SHB) och H&M
kostade tidigt i veckan, liksom svag utveckling i ndtmaklarna Avanza och Nordnet efter
svaga manadssiffror. Aven Ambea 6l kraftigt efter storagarplacering, och Clas Ohlson
tappade infér kommande rapport.

Portféljens globala del hade en tuff vecka med svag inledning, framst tyngd av
halsovardssektorn (McKesson, Eli Lilly) och Mag7 dar Microsoft foll efter oro kring Al-mal.
Aven avsaknaden av Tesla kostade. Mot slutet s&g vi en vandning med starka bidrag fran
mjukvarubolag (Salesforce, ServiceNow, Adobe) samt Meta och Alphabet. ASML fortsatte
att glansa efter hdjda rekar, och Broadcom steg infér rapport.

Réantor

Smakraft, det norska kraftbolaget, blev nedgraderat till high yield. Nedgraderingen grundas
framst i forslaget om hogre beskattning av smaskalig vattenkraft i Norge. Forslaget ser
dock ut att ha begransade chanser att rostas igenom, vilket kan dampa den politiska oro
som bidragit till nedgraderingen. Trots det var det en negativ bidragare i portfoljen under
veckan, i en marknad dar évriga krediter rérde sig marginelit.

| primarmarknaden deltog vi i Titanias transaktion, dar bolaget utdkade sin obligation med
forfall 2027 till Stibor + 775 bps.
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Comfort Crafted by Ruth -0,35 4,66
Balance Crafted by Ruth 0,10 6,12

Expansion Crafted by Ruth 0,20 727
Intensity Crafted by Ruth 0,64 455

Oppen struktur
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



