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Sammanfattning
Inflationsdata for oktober 1ag nara malet, men osédkerheten tyder pa fler rdntesankningar
el Avkastning (%)
Sea, Adobe, ASML och Crowdstrike noterade positiv utveckling medan Fond WTD YTD
halsovardsbolagen pressades pa nedsidan
Comfort Crafted by Ruth -0,73 4,80
Videltog i en grén emission frén Ellevio Balance Crafted by Ruth 089 984
Expansion Crafted by Ruth -1 1125
Forvaltarkommentar Intensity Crafted by Ruth ~ -058 21,02
Makro
Under veckan publicerade Riksbanken protokollet fran sitt senaste mote, dar direktionen
enhalligt beslutade om en sankning av styrrantan med 50 punkter. Inflationsdata for
oktober 1&g nara malet, men kvarvarande ekonomisk oséakerhet pekar mot ytterligare
rantesankningar framaover. Trots detta valde Riksbanken att inte justera rantebanan. Kronan
visade ovantad stabilitet, aven i en global miljo praglad av en starkare dollar. Arbetslosheten
i Sverige uppgick till 8,4 %, nagot lagre an forvantade 8,6 %, men nedgangen berodde pa
en minskad arbetskraft snarare &n 6kad sysselsattning.
| USA landade KPI-siffrorna i linje med férvantningarna och gav fa marknadsreaktioner.
Dollarn starktes ytterligare i kdlvattnet av det amerikanska presidentvalet och forvantningar
om omstopt politik med 1agre skatter och potentiellt nya tullar. Oppen struktur
Aktier Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

Borsveckan inleddes i moll, men avslutades i dur i sparen av stigande rantor. VR ST SR
Ser vi till rapportsasongen som borjar lida mot sitt slut kvarstar huvudsakligen
kvartalsrapporterna fran Nvidia och datasékerhetsbolagen. Ungefar 80 % av vara Ozl?lma“ /l\\/lsset t

portféljbolag har rapporterat i linje med eller dver férvantningarna, dar vinsterna fortsatt achs anagemen TUNDRA
overraskar mer positivt an forsaljningstillvaxten, och pa rullande 12 manader noteras en FORPER
tvasiffrig vinstokning i karnverksamheten.

Det sydostasiatiska bolaget Sea, verksamma inom e-handel, betalningslosningar och
videospel, steg tvasiffrigt i sparen av kvartalsrapporten som overraskade positivt under
veckan. Bolaget visade pa konkurrensfordelar med god utveckling inom e-handel trots
prishojningar och tuff konkurrens fran Alibabas Lazada och Pinduoduos Temu.

Sea, Adobe, teknikbolaget ASML och dataséakerhetsbolaget Crowdstrike var nagra av
veckans starkast presterande bolag medan flera av halsovardsbolagen pressades pa

nedsidan.

Réantor

Amerikanska rantor fortsatter sin stigande trend nar marknaden ser betydligt farre Infér veckan
rantesankningar an i boérjan pa hosten.

Vi deltog under veckan i en gron emission fran Ellevio som mottes av starkt intresse pa E 1t {71
marknaden. Ellevio emitterade en efterstalld obligation, vilket innebar nagot hogre risk for

investerare men ocksa battre avkastning. Kupongen ligger néra 4 %, vilket vi beddmer som E=  Fredag PMI

attraktivt givet kreditkvaliteten.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



