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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Starka bidrag fran teknik-, finans- och industribolag
Trots en svangig marknad steg portféljen

Rantor steg efter hokaktiga signaler fran Fed, ECB och Riksbanken

Forvaltarkommentar

Makro

Den gangna veckan praglades av fortsatt fokus pa handelspolitik och geopolitik.
Oséakerheten kring handelsrelationerna mellan USA och Kanada samt nya sanktionshot mot
Iran bidrog till en avvaktande marknadsmiljo.

Aktier

Marknaderna utvecklades splittrat, dar amerikanska teknikaktier pressades periodvis
medan mer defensiva delar av marknaden stod emot battre.

Trots den svangiga marknaden utvecklades fonden positivt under veckan. De svenska
innehaven utvecklades nagot battre an svenska borsen som helhet, medan de globala
innehav laggade varldsindex nagot. | den svenska portfélien kom de stérsta positiva
bidragen fran bland annat Sandvik, Atlas Copco, Clas Ohlson, Alfa Laval, Industrivarden
och Nordea. Pa den negativa sidan marktes framfor allt Saab, Munters, AstraZeneca och
Nordnet.

| den globala portféljen var det framfér allt innehaven i Microsoft, NVIDIA, Apple, Amazon,
ServiceNow, Visa och S&P Global som bidrog positivt till utvecklingen. Aven McKesson,
JPMorgan Chase och Hitachi utvecklades val under veckan. Motvinden kom framst fran
innehav inom halsovard, teknik och industri, dar Eli Lilly, Micron Technology, Comfort
Systems, Kioxia Holdings, AbbVie och KLA belastade avkastningen. Aven AstraZeneca och
Newmont bidrog negativt under perioden.

Sammantaget praglades veckan av fortsatt styrka i flera av fondens kvalitetsbolag inom
teknik, finansiella tjanster och industri. Samtidigt fortsatte marknaden att vara volatil inom
vissa delar av teknik- och halvledarsektorn, vilket skapade stora skillnader mellan enskilda
bolags utveckling. Fonden gynnades framfér allt av sina stérre innehav i ledande teknik-,
finans- och industribolag.

Réantor

Forra veckan praglades marknaderna av stigande marknadsrantor efter att Federal
Reserves arliga konferens i Jackson Hole fatt en tydligt hokaktig ton. Fed-chefen Kevin
Warsh betonade att inflationen fortfarande ar for hog och att ytterligare atstramningar kan
bli nédvandiga, vilket bidrog till att korta statsrantor steg och dollarn stérktes. Aven ECB och
Riksbanken signalerade att penningpolitiken kan behéva forbli stram under en langre tid.

Kreditmarknaden utvecklades stabilt och kreditspreadarna forblev i stort sett oférandrade
trots ranteuppgangen.
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Forra 5
Fond veckan lar
Comfort Crafted by Ruth 0,19 242
Balance Crafted by Ruth 0,59 6,63
Expansion Crafted by Ruth 0,85 9,30

Intensity Crafted by Ruth 1,07 12,94

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



