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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Svag amerikansk sysselsattningsdata
Kurslyft for Broadcom och Alphabet

Vi deltog i emissioner fran Dometic, Lansforsakringar och Nivika

Forvaltarkommentar

Makro

Det har varit fortsatt svangigt pa rantemarknaden. Den amerikanska 30-arsrantan
steg forra veckan tillfalligt till 5 %, en niva som ofta far marknaden att reagera
nervost. Bakgrunden ar sannolikt vaxande oro kring den amerikanska statsskulden
och ett vacklande investerarfortroende.

Veckan bjod ockséa pa en rad amerikansk sysselséttningsdata som kulminerade i
fredagen med Non-Farm Payrolls. Utfallet blev en 6kning pa endast 22 000 jobb i
augusti, klart under férvantan. Junidatan reviderades till negativ territorium; forsta
manaden med kontraktion sedan december 2020. Kan en rantesankning pa 50

punkter ligga i korten pa septembermaotet? Det kan vi inte utesluta.

Pa hemmaplan publicerades preliminara KPIF-siffror, som kom in pa 3,3 %, nagot
Over forvantan.

Aktier

Riskviljan i marknaden var under forra veckan relativt neutral enligt Fear & Greed
index. Efter den svaga amerikanska sysselsattningsdatan reagerade bdrsena
initialt med stora uppgangar men foll sedan tillbaka.

Utmarkande handelser bland vara portfoljbolag var kvartalsrapporten fran
teknikbolaget Broadcom i torsdags kvall som overtraffade forvantningarna.
Forutom den starka forsaljnings- och vinsttillvaxten sa ar samarbetet med
OpenAl en positiv signal, dar Broadcom férvantas producera chip at dem under
kommande ar.

Vidare noterades kurslyft for Alphabet som fick ett avgérande rattsligt besked,

dar Google tillats behélla Chrome och fortsatta sina avtal, men féretaget forbjuds
exklusiva distributionsavtal och méaste dela sékindexdata med konkurrenter. Apple
gynnas indirekt av domen — sarskilt eftersom samarbetet med Google for att
forinstallera Chrome pa Apple-enheter kvarstar.

Rantor

Forra veckan har bjudit pa en glédhet priméartransaktionsmarknad i bade Norden
och Europa med dvertackande bdcker och hoptryckta spreadar. Inget tecken
syns pa foérsvagning. Vi deltog i Dometic i EUR, Lansforsakringar bank AT1a och
fastighetsbolaget Nivika. Samtidigt har vi avyttrat i Cibus EUR, Bulk infrastructure i
NOK samt Catella, efter bids pa bra varderingar.
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Avkastning (%)

Forra 3
Fond veckan lar

Comfort Crafted by Ruth 043 3,36
Balance Crafted by Ruth 0,28 2,95
Expansion Crafted by Ruth 0,25 316
Intensity Crafted by Ruth -041 -0,51

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



