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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i svenska
bolag. Investeringarna gérs i kvalitetsbolag

Fa rva Itq rko m m e nta r som bedéms ha hog langsiktig potential och

attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en
kombination av kvantitativ bedémning och
Rantesankning, men troligenden den sista under denna cykel fundamental analys. Genom att kvantifiera
historisk bolagsdata identifieras foretag med
stark kvalitet och héllbara konkurrensférdelar.
Den fundamentala analysen omfattar

en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter,
risker och langsiktiga utsikter — med

fokus pa att identifiera de mest attraktiva
investeringsmojligheterna i ett globalt
perspektiv.

Stark bérsmanad globalt, svagt uppéat pa Stockholmsborsen

Boliden, ABB och bankerna var starkast under manaden

Marknadens utveckling

Det klassiska uttrycket "Sell in September” som refererar till den historiskt generellt
svaga bdrsutvecklingen under ménaden var som bortblést pd frdmst de amerikanska
boérserna som steg kraftigt under ménaden. | Sverige var det dock lite dadmpat humor
och en bdrs som laggade mot manga internationella motsvarigheter. Den breda Fonden harinte hallbar investering som mal
Stockholmsbérsen (SAX) avslutade ma@naden med en uppgéng pé 0,47 %. De svenska EREEr e iR et sasEl

storbolagen (OMX30) steg 1,49 % och utklassade smébolagen (CSRXSE) sjonk 2,04 %. Qgenskgpergean att be?kté lL'J'ndt.arllggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sésom manskliga
P& den penningpolitiska fronten sé& sdnkte Riksbanken styrréntan frén 2 % till 1,75 % rttigheter, argetstaggrréttigheteroch ¢

dar marknaden var lite delad i sina forvantningar, med en stor del av marknaden jamstalldhet, samt praxis for god styrning.
som trodde att sénkningen skulle komma senare i dr. Det var en relativt enig direktion
ddar den enda motsdattningen mot en sdnkning var vice Riksbankschefen Anna Seim.
Riksbanken pekade pd en inflation som kommit ner betydligt sen "inflationschocken” o o

d h f K ek ; dock v Kta i g8 svenka bolag i din portfolj och har som
urj er osommoren ochen o"rtsott svoglsvens e on(?ml som OC_. van?as tq tai gf]ng mal att Iangsiktigt prestera béttre &n sitt
ndsta ar. Centralbankens rantebana visade att det dr slut med rantesénkningar for jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.
denna cykel och att nuvarande rénta forvéntas ligga kvar till slutet av ndsta ar.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for

Pé& tal om ett atertdg for den svenska ekonomin under 2026 sé presenterade den
svenska regeringen ett reformutrymme pé& 80 miljarder infér 2026 ddr fokus var pé

att f& i géng den svenska konsumenten igen. Ndstan 50 miljarder dronmarks for olika
skattesd@nkningar inklusive bland annat halverad matmoms, sd@nkt elskatt och hojt
jobbskatteavdrag. Detta, tillsammans med kraftigt 6kade forsvarsutgifter och mer stéd
till Ukraina, kommer 6ka budgetunderskottet till 167 miljarder kronor vilket ar betydligt
hogre dn tidigare vantat. Som ett resultat av detta har vi sett de svenska statsréintorna
stiga tydligt efter sommaren. Under méanaden fick vi dven ytterligare statistik dar bland
annat den svenska arbetslésheten sjonk marginellt till 8,8 %, men det verkar som

att det kommer bli vérre innan det blir battre. P& valutafronten starktes kronan mot
amerikanska dollarn med 0,43 % och mot euron med blygsamma 0,07 %.

Ola Brantmark David Bergstrom

Fondens utveckling

Fonden redovisade en negativ avkastning om 0,63 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en positiv avkastning om 0,49 %.

Under ménaden hade vi relativt stora rorelser i manga bolag. Bland enskilda innehav som
bidrog positivt till fondens positiva absoluta och relativa avkastning hittades Boliden, ABB,
Swedbank och Nordea. Boliden steg dver 17 % dar mycket av den positiva utvecklingen
var drivet av en stark prisutveckling pa framst koppar men ocksa guld déar bolaget har
exponering mot bada. ABB hade en stark manad och steg 6 %, vilket dven Swedbank och Per Haldén
Nordea gjorde i linje med en stark utveckling for storbankerna.

Bland enskilda innehav som bidrog negativt till fondens relativa och absoluta avkastning . .
hittades Thule, EQT och Lagercrantz. Thule fortsatte den svaga bérsutvecklingen fran Geografisk fordelning

foregdende manad och sjonk 13 % i linje med lagre vinstférvantningar fran marknaden och
ett negativt sentiment i aktien. Vi tycker fortsatt att bolaget ar valskott men befinner sig i ett
tufft marknadsklimat. Riskkapitalbolaget EQT foll strax dver 4 % i linje med press pa globala
peers samt lock-up avtal for storagare som |6pt ut. Bolaget fortsatter dock med hog aktivitet
i sin portfolj och ligger i framkant nar det galler fundraising sa var langsiktiga tro har inte
andrats. Serieforvarvaren Lagercrantz sjonk narmare 10 % i linje med en generell press

pa bdrsens serieforvarvare. Sektorn ar generellt hdgt varderad och sarbar for svagheter

i underliggande marknaderna, men vi gillar fortsatt den hdga kvaliteten i serieférvarvare
som just Lagercrantz och Addtech. Aven avsaknaden av indextungviktaren H&M, som

steg over 26 % efter en stark kvartalsrapport, bidrog negativt pa en relativ basis. Inga storre
forandringar gjordes i portféljen under manaden.

Sverige 100%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2025-09-30 185,35
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2185 MSEK
Forvaltningsavgift 0,7%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 14%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,0%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 39 Industri 39,9%
Standardavvikelse, 1 ar 11,66% Finans 25,7%
Standardavvikelse, 3 ar 13,28% Halsovard 74%
Sharpekvot, 2 ar 093 Fastigheter 6,2%
Sharpekvot, 3 ar 038 Séllankdpsvaror 54%
Direktavkastning 2,39% Material 4,8%
Max Drawdown 33,74% Informationsteknik . 45%
Active share 53,89% Dagligvaror 44%
Kommunikation 1,6%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -0,63 943 3,67 4244 506
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
20.00% ATLAS COPCO AB-A SHS 723%
15,00% VOLVO AB-B SHS 6,00%
10,00% INVESTOR AB-B SHS 5,93%
5.00% EQTAB 5,74%
0,
0.00% SWEDBANK AB - A SHARES 567%
-5,00%
ABB LTD-REG 5,38%
-10,00%
0
15,00% NORDEA BANK ABP 3,76%
-20,00% BOLIDEN AB 342%
-25,00% SANDVIK AB 3,38%
-30,00% HEXAGON AB-B SHS 3,25%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



