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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Aret avslutades i positiva tongangar mycket tack vare mer duvaktiga centralbanker

varlden over. | Sverige fortsatte den fina trenden frAn november och det

breda svenska indexet, SIX PRX, tkade med 8,2%. | USA var det ocksa fortsatt
positiva tongdngar och MSCI USA steg med 4,7% i dollar. | svenska kronor var
avkastningen dock blygsammare (0,4%) da den svenska kronan starktes mot
dollarn under manaden. | USA drevs uppgangen inte lika mycket av Magnificent
Seven (Microsoft, Amazon, Meta, Apple, Nvidia, Alphabet och Tesla) som tidigare
da ovriga delar av marknaden gjorde nagot av en comeback.

Pa rantesidan lag FED, ECB och Riksbanken stilla med sina styrrantor efter att
statistik dverlag visat pa fallande inflationstryck och svagare ekonomier. For
Riksbanken var det ett mer duvaktigt beslut an vantat. Rantemarknaden har i
skrivande stund prisatt flera rantesakningar under 2024. | USA raknar marknaden
med sex stycken sankningar medan FED bara ser tre sankningar.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,22% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 2,00% under samma period.

Fondens exponeringar mot svenska aktier och globala smabolagsaktier bidrog till
fondens avkastning. Den taktiska langa positionen i amerikansk energiinfrastruktur

bidrog negativt till avkastningen eftersom oljepriserna foll under manaden och
energisektorn underpresterade.

P& sektorniva bidrog innehaven inom Industri mest till den relativa avkastningen.
Innehav inom Informationsteknik bidrog mest negativt, dar en dvervikt inom
mjukvarubranschen var sarskilt utmanande.
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Var portfolj Intensity Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medelhdg risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier och alternativa investeringar.
Genom noggrann riskhantering kan vi
minska risken samtidigt som vi kan utnyttja
gynsamma marknadsforhallanden.

Intensity Crafted by Ruth ar allts& skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Normal férdelning

Global
Sverige 20%
Tillvéxtmarknader 9%
Smabolag
Totalt aktier 100%
Globala rantor 0%
Sverige rantor 0%
Totalt rantor 0%
Alternativa investeringar 7%

Taktisk allokering

Innehav per 2023-11-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2023-12-31 366,77
ISIN SE0002278770
Utdelande Nej
Startdatum 2008-08-29
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 15 5686 MSEK
Arlig avgift 2,04%
Forvaltningsavgift 1,85%
:\t/a;itf)t\tatbaserad 0,00%
* MSCI ACWI Index Total Return 80%, SIX Portfolio Return
Index 20%.
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 194 Informationsteknik _ 19,3%
Standardardavvikelse, 1 ar 10,32% Finans 18,9%
Standardavvikelse, 3 ar 1,91% Industri 16,6%
Sharpekvot, 1 ar 0,67 Halsovard 1,2%
Sharpekvot, 3 ar -0,06 Séllankdpsvaror 10,3%
Max Drawdown 33,30% Kommunikation 6,6%
Value at Risk 8,21% Dagligvaror 6,3%
Material 4,0%
Fastigheter 3.2%
Avkastning Energi 30%
Denna manad lar 1ar 3ar Sedanstart* Kraftforsorining 06%
Avkastning % 222 1268 1268 2250 274,53

*Sedan 2008-08-29

Utveckling sedan start Geografisk fordelning
280,00%
240,00% USA 49,4%
200,00% Sverige 19,7%
160,00% Schweiz 3,8%
120,00% V Japan 3,6%
80,00% Kina 31%
40,00% Resterande 20,3%
0.00% Totalt 100%
-40,00%
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Innehav per 2023-11-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allméan produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



