Veckobrev v.42 G Ruth Asset

Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Salde Kioxia och minskade Al-exponeringen.

Nya innehav i Waste Management, Grainger och SAP.

) Avkastning (%)
Okade i Amazon, Apple och Microsoft.

Forra 2
Fond verlen lar
Ruth Core Nordic Credit 0,01 1,32
Naventi Defensiv Flex -0,81 4,40

Naventi Balanserad Flex -1,65 8,08

Forvaltarkommentar

Aktier

Veckan praglades av en tydlig omsvangning i riskaptiten, dar oron kring Al-investeringar, Naventti Offensiv Flex -300 14,34
inflation och rantor fick genomslag pa bade utvecklade marknader och tillvaxtmarknader.

Pa de utvecklade marknaderna pressades framfor allt teknik, halvledare och bolag

kopplade till utbyggnaden av Al-infrastruktur. Efter den hogre amerikanska inflationen tilltog

osakerheten kring rantorna och mot slutet av veckan breddades nedgangen &ven till andra

delar av tekniksektorn. For fonden innebar detta motvind i flera av de globala innehaven,

samtidigt som mer defensiva delar av marknaden periodvis stod emot battre.

Pa tillvaxtmarknaderna blev rorelserna sarskilt stora i Asien. Sydkorea drabbades hart nar
investerare minskade exponeringen mot halvledare och Al-relaterade bolag. SK Hynix

var ett tydligt exempel och foll kraftigt nar oron kring Al-investeringarnas Iénsamhet och
finansiering tilltog. Aven bredare nedgangar i Japan, Kina och Sydkorea bidrog till ett svagt
marknadsklimat i regionen. Kombinationen av exponering mot saval utvecklade marknader
som asiatiska tillvaxtmarknader gjorde darfor att samma Al-tema paverkade Naventi fran

X Infor veckan
flera hall under veckan.

Portféljen anpassades samtidigt till de stora rorelserna. Innehavet i japanska Kioxia % Aok, il
avyttrades helt och positionerna i bland annat SK Hynix, AMD, Comfort Systems, ASML

och Hyundai Electric reducerades tydligt. Samtidigt introducerades nya positioner i

Waste Management, Grainger och SAP, medan exponeringen 6kades i bland annat

Amazon, Apple och Microsoft. Férandringarna innebar att portfélijen minskade delar av

exponeringen mot de omraden som varit mest pressade under veckan, samtidigt som

kapital omallokerades till andra bolag pa de utvecklade marknaderna.

Rantor

Forra veckan sjonk de amerikanska marknadsrantorna, framfér allt i de langre I6ptiderna.
Uppgéangar i bade konsument- och producentpriser starkte inledningsvis forvantningarna
pa ytterligare rantehojningar fran Federal Reserve. Mot slutet av veckan tog dock oron
inom teknik- och Al-sektorn &ver, vilket ledde till fallande aktiemarknader och dkad

efterfragan pa statsobligationer. fliglieriing

Aktie Ranta

Aven europeiska langréantor sjénk, men i mindre utstrackning &n i USA. Svenska ) )
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%

marknadsrantor var sammantaget relativt stabila, med en viss nedgang i de langre
|6ptiderna. Naventi Defensiv Flex 26% 2%

Naventi Balanserad Flex 52%  45%

Naventti Offensiv Flex 96% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



