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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

|

Sammanfattning

Blandad och volatil utveckling pa varldens borser
TSMC utmarker sig med stark kvartalsrapport

Vivar med i en primartransaktion i Arion Bank och adderade till vart obligationsinnehav i
Sobi och Volvo treasury.

Forvaltarkommentar

Makro

Langa rantor i bade USA och Sverige ligger kvar pa relativt hdga nivaer och har varit stabila
over jul- och nyarsperioden. Samtidigt har férvantningarna pa Riksbanken justerats, dar
marknaden nu i storre utstrackning raknar med en oférandrad styrranta under hela aret.
Kronan fortsatter dessutom att vara urstark.

Aktier

Veckan som gick praglades av blandad utveckling pa varldens borser. Aktieindex nadde
nya rekordnivaer i borjan av veckan men tappade nagot mot slutet. Europeiska aktier

gick starkt men avslutade veckan svagare pa fredagen, delvis pa grund av férnyad

oro kring handelstullar. Lag amerikansk inflation och stark kinesisk export bidrog till

att dampa recessionsoron, samtidigt som geopolitiken (bl. a. utspel om Grénland och
fortsatta protester i Iran) skapade kortvarig volatilitet. Rantemarknaden signalerade bade
konjunkturfértréstan och férvantningar om fortsatt rantesankning — globala kreditspreadar
foll till den lagsta nivan sedan 2007.

Bland de globala bolagen utmarkte sig TSMC med en starka kvartalsrapport som gav
nytt liv &t halvledarsektorn, vilket ocksa lyfte fondens innehav i bl. a. ASML och KLA Corp.
Samtidigt fortsatte mjukvarubolag som ServiceNow och Salesforce att tappa mark.

Bland 6vriga bolag mérktes Spotifys nedgang efter en prishdjning och Eli Lillys kursfall
pa grund av fdrseningar for en ny lakemedelskandidat. A andra sidan steg alternativa
investeringsbolaget Blackstone i sparen av konkurrenten BlackRocks starka rapport, och
uranproducenten Cameco gynnades av att uranpriset nadde sin hogsta niva sedan 2004.

Réantor

Kreditmarknaden ar extremt stark med rekordlaga kreditspreadar, vilket tyder pa att
investerare ar mycket villiga att ta risk. En sddan marknad kan leda till en falsk trygghet dar
risker underskattas och investerare far allt sémre betalt for dem. Kombinationen av stark
optimism, hog emissionsvolym och 6kande politiska och ekonomiska osékerheter gér
marknaden sarbar om sentimentet snabbt skulle vanda.

| veckan var vi med i en primartransaktion i Arion Bank 5 ariga obligation pa stibor +110.
Dessutom adderade vi i IG-namnen Sobi och Volvo treasury.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Aktie
Ruth Core Nordic Credit 0%
Naventi Defensiv Flex 27%
Naventi Balanserad Flex 54%
Naventti Offensiv Flex 99%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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