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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De peng-
ar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

- Utvecklade marknader bidrog positivt till aktieavkastningen
Sverigedelen utvecklades i linje med marknaden

- Réanteinnehaven paverkades negativt

Marknadens utveckling

December praglades av fortsatt volatilitet pé& de globala marknaderna. Bérserna

i USA tyngdes tidvis av oro kring Al-sektorn och blandad makrostatistik, medan
Europa visade blandade signaler. En viktig ljuspunkt kom nar amerikansk inflation
rapporterades lagre an vantat, vilket starkte forvantningarna om ytterligare
réntesdnkningar framover. Samtidigt bjod méanaden pé flera centralbanksbesked:
Federal Reserve levererade en forsiktig rantesénkning som forutspdtt, och Bank of
Japan héjde ovantat sin styrranta till den hdgsta nivén pd 30 ér. Riksbanken och ECB
ldmnade rantorna oférdndrade, medan Bank of England sdnkte sin. Geopolitiskt
fortsatte nyhetsflddet att domineras av faktorer som intensifierade samtal om

en mojlig fredsuppgorelse i Ukraina. Trots ostikerheterna avslutades dret starkt.
Borserna i bdde USA och Europa nddde rekordnivéer vid drsskiftet vilket gav en
positiv men forsiktig underton infér 2026.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,39 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om -0,10 % under samma period.

Pa aktiesidan bidrog utvecklade marknader positivt, sarskilt Europa och Japan.
Aven tillvaxtmarknader som Sydkorea och Taiwan presterade starkt. Svenska aktier
utvecklades battre an genomsnittet for utvecklade marknader.

Over lag utvecklades aktiedelen svagare &n sitt jamférelseindex under méanaden.
Flera av fondens dvervikter i hégvarderade teknikbolag bidrog negativt, daribland
ServiceNow, Broadcom och Sony. Bilden nyanserades dock av kraftigt positiva
bidrag fran de koreanska och taiwanesiska innehaven i SK Hynix och TSMC samt
av japanska Disco.

Pa rantesidan paverkades fonden negativt av stigande réantor men utevcklingen
dampades nagot av krympande kreditspreadar. De stdrsta positiva bidragen
kom fran fastighetsbolag som Zengun, Corem och Castellum, samt fran bolag
som Sobi, Ica och Kinnevik. Negativa bidragare har varit det norska kraftbolaget
Smakraft, som nedgraderats till high yield, samt de norska laxbolagen Mowi,
Hofseth och Salmar. Dessa har haft ett utmanande ar, framst till foljd av laga
spotpriser pa odlad lax, orsakat av 6kad export och svagare efterfragan.

Ola Brantmark

Naventi
Defensiv Flex

Naventi Defensiv Flex ar en aktivt forvaltad
blandfond med lag risk som investerar i globala
aktier och nordiska féretagsobligationer.

Fondens aktieplaceringar gors i kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering genom en kombination av
kvantitativ bedémning och fundamental analys.
Aktieexponeringen ligger i normala fall pa 25 % av
fondférmogenheten.

Fondens ranteplaceringar gors i nordiska bolag
med hog kreditvardighet. Storre delen av dessa
investeringar placeras i Investment Grade-
obligationer, dar bolagen kédnnetecknas av stabil
efterfragan, starka kassafloden, langsiktiga agare
och beprovade affarsmodeller med I&g kreditrisk
och god likviditet. Resterande andel placeras i
noggrant utvalda High Yield-obligationer, som
erbjuder hogre avkastningspotential till en nagot
hogre risk.

Fonden har inte héllbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars
paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
an sitt jamforelseindex som bestar av 25 % MSCI
ACWI och 75 % Solactive SEK IG Credit.

Emelie Holmstrém

David Bergstrom

Tillgangsfordelning
Aktier 27,0%
Kassa 3,0%

Obligationer 69,9%

Resterande 01%

Totalt 100%

Innehav per 2025-12-30 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Naventi
Defensiv Flex

Strategi

Blandfond

Jamfoérelseindex

25% MSCI ACWI, 75%
Solactive SEK |G Credit

Kurs 2025-12-30 163,07
ISIN SE0004545747
Utdelande Nej
Startdatum 2012-04-13
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmodgenhet 815 MSEK
Avkastning Forvaltningsavgift 13%
Denna méanad lar  1ar  3ar Sedanstart* Forvaltningsavgifter och
andra administrations- 13%
Avkastning % 039 200 200 2475 63,07 oller driftskostnader
“Sedan 2012-04-13 Resultatbaserad avgift 0,00%
Nyckeltal Sektorfordelning aktier
Antal innehav 195 Informationsteknik m
Standardavvikelse 1ar 5,33% Finans 18,3%
Standardavvikelse 3 ar 4,16% Industri 11,8%
Sharpekvot 1 &r -0,01 Sallankdpsvaror 1,2%
Sharpekvot 3 ar 107 Halsovard 8,4%
Yield to maturity 3,80% Kommunikation 81%
Medelvarde kupong 410% Dagligvaror - 6.1%
Medelvarde 16ptid 61 4ar Material 3,5%
Max Drawdown 16,72% Fastigheter 16%
Kraftférsérjning 1,0%
Geografisk fordelning Energi 10%
Sektorfordelning rdntor
Industri 12,5%
Material 10,6%
Aktier Rantor Dagligvaror 7.0%
USA 627% Sverige 69.4% SallankGpsvaror 52%
Japan 54% Finland 105% KraftiorsGrining 3:4%
Frankrike 42% Norge 84% Kommunikation i 3.0%
Sydkorea 3,.8% Danmark 51% Informationsteknik 2,6%
Taiwan 3,3% Tyskland 3,3% Halsovard 14%
Resterande 20,7% Resterande 3,3% Energi 0.8%
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% VACSEA Float 04/19/29 199%
ICASS 4.73 05/26/28 179%
60.00% CASTSS 0 7/8 09/17/29 151%
40.00% NVIDIA CORP 1,34%
HEIBOS 3 5/8 PERP 1,32%
20,00% LANSBK 4.905 03/01/33 127%
TELIAS 4 3/8 09/20/28 1,27%
0.00% VERSS Float 04/01/29 1,26%
2000% _ MICROSOFT CORP 1,24%
O (I (s D O O I A A A A ELTLX 3463 09/17/29 1,22%
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Innehav per 2025-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.




