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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Okade i SEB, Volvo och Coca-Cola, samt tog in HMS Networks

Minskade Ericsson, KLA och Micron, och salde Bonesupport

SEB bidrog positivt medan halvledarinnehav tyngde avkastningen

Marknadens utveckling

Juli praglades av ett mer selektivt marknadsklimat dar globala aktier steg marginellt,
medan OMXS30 rérde sig sidledes och avslutade ménaden négot hogre dan vid
manadsskiftet. Samtidigt steg obligationsréintor ndr investerare véigde mjukare
inflationsutfall mot fortsatt energiosdkerhet och centralbankernas férsiktiga
kommunikation.

Makrobilden var blandad men inte svag. | USA visade junidata pd démpad KPI-inflation
och en arbetsmarknad som bromsade in utan att bryta ned, samtidigt som BNP-
statistiken bekréftade fortsatt privat efterfrédgan. | Sverige var KPIF fortsatt I&ég och SCB:s
BNP-indikator visade starkare aktivitet fér andra kvartalet, vilket gav stéd &t bilden av en
gradvis inhemsk &terhédmtning.

Penningpolitiken var central fér rantor och valutor. Fed Idmnade rantan oférandrad
men tre ledaméter ville hoja, medan ECB holl réntorna stilla och betonade osdkerheten
kring energichocken och mojliga andrahandseffekter pé inflationen. Valutamarknaden
praglades darfor framst av rantedifferenser och Fed-prissdttning snarare an enbart
geopolitik.

Geopolitiskt dominerade Mellandstern, dar férnyad oro kring Iran och Hormuz

bidrog till hégre oljepris och battre utveckling fér energi och révaror. Samtidigt dkade
handelspolitisk osdkerhet ndr USA inférde nya tullar mot ett stort antal handelspartner,
vilket holl fokus p& marginalrisker i globala leverantoérskedior.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -2,09 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -1,03 % under samma period.

Rapportsasongen gav stod at vinsterna, men marknadsledarskapet skiftade. Finans, energi
och delar av konsumtion stod emot val, medan investerare blev mer krasna kring Al-
relaterade investeringar, kassafldden och varderingar inom teknik och halvledare.

Sammanfattningsvis rackte vinstresiliens och stabil tillvaxt for att halla bdrserna uppe,

men inte for att driva ett brett riskrally. De viktigaste drivkrafterna var rantor, energi,
centralbankskommunikation och omprévningen av Al-temat, med en fortsatt tydlig rotation
mot mer vardeorienterade sektorer.

Fondens avkastning under perioden drevs framst av positiva bidrag fran de svenska
innehaven, dar SEB var den starkaste bidragsgivaren. Aven Hoist Finance, Loomis och
Nordea bidrog positivt. | den globala delen var McKesson, Applied Materials, Hitachi

och Amazon samt avsaknaden av Tesla de viktigaste positiva bidragsgivarna. Pa den
negativa sidan tyngdes utvecklingen av innehav som EQT (undervikt), Hexagon (gj

innehav), ABB, AstraZeneca och. | den globala delen kom de storsta negativa bidragen fran
halvledarrelaterade innehav, framfér allt KLA, Micron Technology, Taiwan Semiconductor,
ASML och Vertiv. Sammantaget var det i huvudsak bolagsurvalet som foérklarade periodens
resultat.

Under perioden minskades innehavet i Ericsson, medan exponeringen dkades i SEB
och Volvo. Portféljen tog aven en ny position i HMS Networks samtidigt som innehavet
i Bonesupport avyttrades. Vidare reducerades innehaven i KLA och Micron Technology,
medan positionen i Coca-Cola 6kades.

Pa rantemarknaden steg de langa obligationsrantorna under méanaden, vilket medférde
negativ avkastning for stats- och bostadsobligationer. Kreditmarknaden utvecklades
daremot relativt stabilt tack vare kortare duration och i stort sett oférandrade kreditspreadar,
vilket innebar att féretagsobligationer klarade sig battre. Sammantaget praglades juli framst
av stigande marknadsrantor snarare an férsamrade kreditutsikter. Fondens nagot hogre
duration, som bidrog positivt under juni, blev istéllet en negativ faktor under juli.

Balance
Crafted by Ruth

Balance Crafted by Ruth ar en aktivt férvaltad
blandfond, utformad fér dig som soker en
helhetslosning med bade ranteplaceringar
och aktier. Forvaltningen hanteras av en
noggrant utvald kombination av interna och
externa forvaltare, var och en med expertis
inom sitt respektive omrade.

Aktieexponeringen utgor cirka 55 % av
fondférmogenheten och omfattar bade
stora och sma bolag pa saval den globala
som den nordiska marknaden. Fondens
exponering mot rantemarknaden bestar

av globala rantebarande vardepapper

och nordiska féretagsobligationer.
Investeringarna kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljdmassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dverganag till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av féretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering

Globala aktier
Svenska aktier 10,3%
Tillvaxtmarknadsaktier 5,7%

Globala smabolagsaktier 0,0%

Totalt aktier 59,4%

Svenska rantor 324%

Nordiska foretagsobligationer 10,5%
Totalt rantor 42,9%
Alternativa investeringar 0,0%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6verlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden med hogst fondférmdégenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754).Innehav per 2026-07-31 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Balance
Crafted by Ruth

Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2026-07-31 21319
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5781 MSEK
Foérvaltningsavgift 0,85%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,80%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

* 45% OMRX Bond All, 45% MSCI ACWI Index Total Return
Net and 10% SIX Portfolio Return Index (Total Return)

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 256 Globala aktier I -0,2%
Standardavvikelse, 1 ar 8,99% Svenska aktier 0,3%
Standardavvikelse, 3 ar 8,43% Tillvaxtmarknadsaktier 0,7%
Sharpekvot, 2 ar 0,75 Globala smabolagsaktier 0,0%
Sharpekvot, 3 ar 0,75 Svenska rantor - 1,0%
Direktavkastning 1,32% Nordiska foretagsobligationer 0,0%
Medelvarde 16ptid 428 ar Alternativa investeringar 0,0%
Yield to maturity 3,37%
Medelvarde kreditkvalitet (S&P) AA
Duration 3.67 ar AVkGStnmg
Medelvarde kupong 3090, Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % -2,09 5,07 789 2243 96,87
Active share 61,52% Sedan 201280
Utveckling sedan start Stérsta innehav
120,00% SWEDISH GOVERNMENT 2.25% 11/05/2035 345%
NORDEA HYPOTEK AB 3.5% 26/10/2029 2,64%
100,00%
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK 3% 23/09/2032 2,56%
80,00% NVIDIA CORP 218%
60,00% APPLE INC 1,88%
- 0,
40.00% ALPHABET INC-CLA 157%
SKANDINAVISKA ENSKILDA 3% 03/12/2031 148%
0,
20.00% STADSHYPOTEK AB 2.783% 03/06/2031 147%
0,00% SWEDISH COVERED BOND 4% 23/05/2030 143%
-20,00% STADSHYPOTEK AB 2.5% 01/09/2031 141%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6éverlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden med hogst fondférmdgenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754). Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



