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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Kraftgang i fredsforhandlingarna mellan USA och Iran
Hog volatilitet i de koreanska minneschipbolagen

Tva nya innehav adderade till portfélien

Marknadens utveckling

Efter forra manadens framgéngar i fredsforhandlingarna mellan USA och Iran
avbrots vapenvilan i juli efter nya attacker. Att huthirebellerna attackerade saudiska
tankfartyg nara Bab el-Mandeb-sundet utanfor Jemen dkade aven oron for
ytterligare eskalering. Oljepriset steg fran drygt 73 dollar till som mest dver 100
dollar fatet (Brent) pa den férhdjda osékerheten. Efter pausade attacker fran USA,
med hanvisning till att skapa utrymme for nya samtal, foll dock oljepriset tillbaka till
drygt 90 dollar mot slutet av manaden.

Manaden praglades i dvrigt av kraftiga rorelser bland Al-relaterade bolag i
allmanhet och sydkoreanska minneschiptillverkare i synnerhet. Den sydkoreanska
marknaden har uppvisat exceptionell volatilitet, dar ett ras pa 10,8 % i Kospi-index
foljdes av en rekorduppgang pa 17,9 % under samma vecka, till stor del drivet av
minneschiptillverkarna Samsung Electronics och SK Hynix. Den hdga volatiliteten
foljde pa oro kring uthalligheten i Al-investeringarna samt den kinesiska
konkurrenten CXMT:s expansionsplaner i samband med deras bdrsnotering
under manaden. Det hdéga deltagandet bland koreanska sméasparare och deras
anvandning av havstangsprodukter har aven bidragit till de stora svangningarna.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -2,09 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -4,83 % under samma period.

Kina och Indonesien gav de storsta positiva portféljpidragen under méanaden, med
portfoljbidrag pa 3,2 % respektive 0,2 %. Bland de kinesiska innehaven gick framfor allt
Xiaomi starkt med en uppgang pa 31 % (SEK) infor deras lansering av den nya SUV:en
SkyNomad samt en foérbattring i Kinas statistik éver antal fordonsleveranser i juni.
Leveranssiffrorna gynnade aven BYD som steg 28 % (SEK).

Sydkorea och Taiwan gav de storsta negativa portfoljbidragen under manaden, med
negativa bidrag pa 3,1 % respektive 1,9 %. Nedgangarna skedde huvudsakligen i
halvledarbolagen.

Under ménaden plockade vi in tva nya bolag i portfolien. Dels plockade vi in koreanska
Silicon2 som ar en global distributionspartner av K-beauty — ett kraftigt vaxande tema
som Silicon2 gynnas av. Dels plockades brasilianska Grupo GPS in som ar Brasiliens
stérsta bolag inom outsourcing av fastighetsforvaltning, logistik och sakerhet. For
Grupo GPS ser vi goda mdjligheter till att de kan konsolidera den fragmenterade
brasilianska marknaden, bade organiskt och genom forvarv.

Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team
med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet
som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har
en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle
dar de ar verksamma. Riskkontroll ar en
central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
paverkan pa den langsiktiga avkastningen
och som kan kontrolleras. Darfor har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.

Fonden har inte héllbar investering som mal
men framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att beakta underliggande
investeringars paverkan pa miljo, klimat

och sociala egenskaper sasom manskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
tillvéxtmarknader i din portfélj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex MSCI Emerging Net Total
Return.

Oppen struktur

Fonden forvaltad av var samarbetspartner:
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Geografisk fordelning
Kina 241%
Taiwan 20,9%
Sydkorea 19,8%
Indien 11,5%
Brasilien 6,4%
Resterande 17.3%

Totalt 100%
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier

MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Rett?mgSEK Index
Kurs 2026-07-31 420,70
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 6 600 MSEK
Forvaltningsavgift 1,0%

Forvaltningsavgifter

och andra
administrations- eller A
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 53 Informationsteknik 36,5%
Direktavkastning 2,33% Finans 28,7%
Active share 70,13% Industri 94%
Sallankdpsvaror 8,7%
Halsovard 76%
Avkastning Dagligvaror 34%
Denna manad lar Sedan start* Kommunikation 3,2%
Avkastning % -2,09 25,31 42,33 Fastigheter 2,5%
*Sedan 2024-07-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 9,01%
SKHYNIXINC 5,86%
60,00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 540%
HDFC BANK LTD-ADR 4,60%
40,00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 4,52%
E INKHOLDINGS INC 3,59%
20,00% ICICI BANK LTD-SPON ADR 342%
UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 3,23%
0,00%
TENCENT HOLDINGS LTD 317%
20,00% XIAOMI CORP-CLASS B 312%
2023-07-31 2024-07-31 2025-07-31 2026-07-31

Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



