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Naventi
o p— - , , Offensiv Flex
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Naventi Offensiv Flex ar en aktivt forvaltad
tillbaka hela det insatta kapitalet. blandfond med hég risk som investerar i globala

aktier samt i nordiska féretagsobligationer, med
an tonvikt pé aktier. Fonden har en aktieexponering pa
FO rvq Ita rko m m e nta r cirka 95 procent och fokuserar p4 kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

VI 6kade innehaven i Coca-Cola och Johnson & Johnson Investeringsstrategin bygger p& en kambination

av kvantitativ bedémning och fundamental
analys. Genom att kvantifiera historisk bolagsdata
identifieras foretag med stark kvalitet och héllbara
konkurrensférdelar. Den fundamentala analysen
M a rknodens utveckl I ng omfattar en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter, risker och
langsiktiga utsikter — med fokus pa att identifiera
de mest attraktiva investeringsmojligheterna i ett

Positiva bidrag frén Micron Technology, Tesla och Hitachi

- Bolagsurvalet var den frémsta avkastningsdrivaren

Juli préglades av ett mer selektivt marknadsklimat dar globala aktier steg marginellt, medan

OMXS30 rérde sig sidledes och avslutade mdanaden négot hogre dn vid manadsskiftet. globalt perspektiv.

Samtidigt steg obligationsréntor nar investerare végde mjukare inflationsutfall mot fortsatt Fonden har inte hallbar investering som mal men

energiosdkerhet och centralbankernas férsiktiga kommunikation. framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars

Makrobilden var blandad men inte svag. | USA visade junidata pd dédmpad KPI-inflation paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper

och en arbetsmarknad som bromsade in utan att bryta ned, samtidigt som BNP-statistiken SESerm MEMSKIEgE e s, A Sisagemeingheier

.. . N . o o och jamstalldhet, samt praxis fér god styrning.
bekraftade fortsatt privat efterfrdgan. | Sverige var KPIF fortsatt g och SCB:s BNP-indikator

visade starkare aktivitet for andra kvartalet, vilket gav stéd ét bilden av en gradvis inhemsk el e LSS eI B

R N . an sitt jamforelseindex som bestar av 95 % MSCI
dterhdmtning. ACWI och 5 % Solactive SEK G Credit.
Penningpolitiken var central for réintor och valutor. Fed Idmnade rantan oférdndrad men

tre ledamoter ville hoja, medan ECB hall rantorna stilla och betonade osdkerheten kring
energichocken och mojliga andrahandseffekter pd inflationen. Valutamarknaden préglades
darfor framst av réntedifferenser och Fed-prissattning snarare dn enbart geopolitik.

Geopolitiskt dominerade Mellandstern, dar férnyad oro kring Iran och Hormuz bidrog Hill
hogre oljepris och battre utveckling for energi och révaror. Samtidigt dkade handelspolitisk
osdkerhet nér USA inférde nya tullar mot ett stort antal handelspartner, vilket holl fokus pd
marginalrisker i globala leverantdrskedjor.

Fondens UtveCkling Per Haldén Emelie Holmstrom

Fonden redovisade en avkastning om -4,69 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -1,66 % under samma period.

Rapportsasongen gav stod at vinsterna, men marknadsledarskapet skiftade. Finans, energi
och delar av konsumtion stod emot val, medan investerare blev mer krasna kring Al-
relaterade investeringar, kassafldden och varderingar inom teknik och halvledare.

Sammanfattningsvis rackte vinstresiliens och stabil tillvaxt for att hélla bérserna uppe,

men inte for att driva ett brett riskrally. De viktigaste drivkrafterna var rantor, energi,
centralbankskommunikation och omprévningen av Al-temat, med en fortsatt tydlig rotation
mot mer vardeorienterade sektorer.

Erik Rosenberg Sjostrom

Fondens avkastning paverkades framst av positiva bidrag fran Micron Technology,

Tesla, McKesson, Hitachi och Applied Materials. Samtidigt motverkades utvecklingen

av svagare bidrag fran flera halvledarrelaterade innehav, dar SK Hynix var den storsta
negativa bidragsgivaren. Aven Taiwan Semiconductor, KLA, ASML och HD Hyundai Electric
belastade resultatet. De viktigaste effekterna under perioden kom fran bolagsurvalet snarare

Juan Suaréz Michele Oliboni

an fran 6vergripande marknads- eller allokeringsfaktorer.

Under perioden 6kades innehaven i Coca-Cola och Johnson & Johnson, vilka var de mest

betydande portféljfférandringarna. Geografisk fordelning
USA 71,0%
Sydkorea 52%
Taiwan 41%
Japan 4,0%

Storbritannien 4,0%

Resterande 1,7%

Totalt 100%

Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Blandfond

Jamforelseindex

95% MSCI ACWI, 5%
Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-07-31 350,05
ISIN SE0004357069
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5313 MSEK
Forvaltningsavgift 16%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 17%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 62 Informationsteknik _ 36,5%
Standardavvikelse 1ar 15,78% Finans 16,4%
Standardavvikelse 3 ar 14,99% Industri 12,8%
Sharpekvot 1 ar 0,54 Halsovard 1,7%
Sharpekvot 3 ar 0,54 Sallankopsvaror 6,8%
Max Drawdown 36,43% Dagligvaror 5,8%
Kommunikation 52%
Material 3,5%
Fastigheter 1,2%
Avkastning
Dennamanad |ar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -469 963 974 3425 250,05
*Sedan 2012-01-05
Utveckling sedan start Storsta innehav
300,00% NVIDIA CORP 6.06%
APPLE INC 522%
240,00% ALPHABET INC-CL A 4,36%
0,
180,00% TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 4,06%
AMAZON.COM INC 3,90%
120,00% SK HYNIX INC 3,83%
JPMORGAN CHASE & CO 3,58%
60,00%
MICROSOFT CORP 3,26%
0,00% BROADCOM 2,94%
MCKESSON CORP 2,67%
-60,00%
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Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



