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Sammanfattning

Bra kursutveckling for Royal Bank of Canada och Ulta Beauty efter deras rapporter.

Svagare utveckling noterades fran Veeva Systems inom héalsovardssektorn som har Avkastning (%)
varit ett mixat tema under aret. Fond WTD YTD
Vi deltog i emissioner av Storskogen, Balder och Intea. Ruth Core Nordic Credit 007 237
= Naventi Defensiv Flex -063 467
Forvaltarkommentar
Naventi Balanserad Flex -1,34 701
Aktier Naventti Offensiv Flex -260 11,26
Svagare borsvecka i sparen av stigande langrantor och lagre forvantningar om OMXS30 -078 1143
rantesankningar fran den amerikanska centralbanken FED. Varldsindex (SEK) 492 1428

Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 1,77 %, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en nedgang om 3,88 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan
pa minus 1,68 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om
1,45 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,78 %.
Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Den kanadensiska banken Royal Bank of Canada steg en handfull procent efter

kvartalsrapporten som pavisade lagre kreditférluster an vantat och hogre avkastning pa

eget kapital. Aven skénhetsbolaget Ulta Beauty steg markant efter ett utmanande 2024.

Bolaget reducerade prognosen nagot for att reflektera konkurrensen. Samtidigt kom

vinsten in battre &n befarat, i kombination med den lagre varderingen, vilket ledde till ett Infér veckan

positivt kurslyft. Pl  Torsdag Ranta

Svagare utveckling noterades fran Veeva Systems som digitaliserar sjukvarden.
Kursen sjonk efter kvartalsrapporten da en utmanande makromilj® tynger prognosen E=  Fredag, Arbetsloshet
framat. Halsovardssektorn har varit mixad under aret med lagre kurser for stora och

breda bolag som Roche och UnitedHealth, medan Novo Nordisk stigit kraftigt i sparen

av viktminskningsmedicinen. Vidare har Intuitive Surgical, som &r verksamma inom

robotkirurgi, uppvisat god efterfragan.

Réntor
| veckan deltog vi i i emissioner av Storskogen, Balder och Intea.

Storskogen har under ranteuppstallet 2023 inte varit omtyckt av marknaden da bolaget
dragit pa sig hog skuld i nollrantemiljon i och med bolagsforvarv. Nu har dock ledningen
stopt om strategin och borjat fokusera pa minskad belaning, vilket gjorde det majligt for en

o o o Allokering
storslagen comeback pa obligationsmarknaden. Emissionen blev kraftigt dvertecknad och i .
obligationen var 3,75 ar lang med en rorlig ranta (kupongen ar for narvarande 7,5%). e e
o . . o . o Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
I Intea tog vi tillfallet i akt och sélde av en av deras kortare obligationer for att i stéllet delta i i ) .
i en emissionen av en obligation med langre I6ptid och pa s& satt f& upp den forvantade MR AL oo e
avkastningen. Naventi Balanserad Flex 51%  49%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



