FONDBESTAMMELSER
BALANCE CRAFTED BY RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Balance crafted by Ruth (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallad “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgadngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond vars medel
placeras med fokus pa aktie- och rantemarknaden samt i
alternativa investeringar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta mojliga vardestegring.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. Fondens medel far ocksa
placeras i alternativa investeringar. | fonden ingar dven de
likvida medel som behdvs for fondens forvaltning. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondféretag.

Underliggande tillgangar for placeringar i derivat-
instrument far utgéras av eller hanféra sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden exponering mot tillgangar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och risknivd kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berdkningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affirsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Fondens
referensportfélj ar ett viktat index bestdende av 35
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK), 45 procent MSCI ACWI Index
Total Return Net (50 procent valutasdkrat i SEK), 10
procent Solactive SEK IG Credit och 10 procent SIX
Portfolio Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt ovan
och beréknad pa daglig basis, kommer att vara mellan 0,4
och 1,2 ganger referensportféljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som a&r reglerad och oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Derivatinstrument kan anvdndas som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far &ven anvidnda sa
kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden har ratt att placera i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vardet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa
de finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.



Fondbolaget har ratt att instdlla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sikerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
marknad vid vilken betydande del av fondens tillgangar
handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvdarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets bedomning dr missvisande
far Fondbolaget faststilla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshiandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststélls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder efter séarskild
vardering. Darvid kan bland annat foljande faktorer
beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for férsaljning och
inlésen. Forsdljning och inlésen sker till en for
andelsagaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kdnd kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris
avseende foregdende bankdag kan erhallas hos
Fondbolaget. Fondbolaget séljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstillighet av inlosen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
skall medel anskaffas genom férsaljning av fondens
egendom och inl6sen verkstéllas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna viasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta —med

forsaljningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsdgare.
Inlésen skall verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN.

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sadana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sd lange omstdndighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kréver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika
ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget skall utan
dréjsmal anmila sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsdtter ta emot
begdran om koép eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstéllas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsdljnings- respektive
inlésendag de avser. Verkstallighet skall ske till kurs som
faststills efter att sdadan omstandighet som avses i stycket
ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Av fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader fér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,55 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erldggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sdsom exempelvis courtage,
skatter och o6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA.



Fondbolaget skall for fonden Iamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogorelsen skall hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna skall godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestdammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underréttelsen, som
skall vara skriftlig, skall féljande framga:

e vem som &r panthavare,

o vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

e eventuella  begrdnsningar av  pantsdttningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna  pantsdttningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal adterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan

skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,



(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemadssigt eller ekonomiskt hdnseende
och detta skaligen inte kan krdvas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begdran bekrdfta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
BALANCE CRAFTED BY RUTH 2

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Balance crafted by Ruth 2 (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallad “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond vars medel
placeras i aktie- och rdantemarknaden samt i alternativa
investeringar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta mojliga vardestegring.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivat-instrument samt
pa konto hos kreditinstitut. Fondens medel far ocksa
placeras i alternativa investeringar. | fonden ingar dven de
likvida medel som behdvs for fondens forvaltning. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondféretag.

Underliggande tillgangar for placeringar i
derivatinstrument far utgéras av eller hanfora sig till
sadana tillgdngar som anges 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden exponering mot tillgangar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och risknivd kan
awvika fran aktie- och rantemarknaden. Alternativa
investeringar anvands som ett komplement till
placeringar pa aktie- och rantemarknaden och kan
indirekt ge fonden exponering mot exempelvis
fastigheter, ravaror och hedgefonder.

Riskmatt och riskniva

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berdkningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affirsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Fondens
referensportfélj ar ett viktat index bestdende av 35
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK), 45 procent MSCI ACWI Index
Total Return Net (50 procent valutasdkrat i SEK), 10
procent Solactive SEK IG Credit och 10 procent SIX
Portfolio Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt ovan
och beréknad pa daglig basis, kommer att vara mellan 0,4
och 1,2 génger referensportféljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som a&r reglerad och oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fondens
medel far placeras i sddana Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING
Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel



ar fondens virde delat med antalet utestdende
fondandelar.

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av
Fondbolaget. Vid stora vardefordndringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instdlla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sadkerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ér tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvdarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets bedomning dr missvisande
far Fondbolaget faststilla vardet pa objektiva grunder
enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kéllor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt
stangd for forsaljning och inlosen.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos Fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inlésen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
skall medel anskaffas genom férsaljning av fondens
egendom och inl6ésen verkstéllas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna viasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta —med
férsaljningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsdgare.
Inlésen skall verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstdndighet som
anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kréver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika
ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget skall utan
dréjsmal anmila sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsitter ta emot
begdran om koép eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstillas i den ordning de inkommit med
beaktande av vilken forsaljnings-respektive inldsendag de
avser. Verkstallighet skall ske till kurs som faststalls efter
att sddan omstandighet som avses i forsta stycket denna
§ ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.

Av fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,55 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.



§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden Iamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogorelsen skall hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begar detta.

Andring av fondbestimmelserna skall godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestdammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsadttaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som skall vara
skriftlig, skall féljande framga:

e vem som &r panthavare,

o vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

e eventuella  begrdnsningar av  pantsdttningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna  pantsdttningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende fdérvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for



Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,

att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemadssigt eller ekonomiskt hdnseende
och detta skaligen inte kan krdvas av
Fondbolaget, eller

att fonden dsamkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill foérvdrva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begdran bekrdfta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket denna § &dger Fondbolaget ratt att dels
vagra verkstallighet av sddant uppdrag om kop av andelar
ifonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
CALIX AKTIER

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Calix Aktier (nedan kallad “fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,50 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

Innehdllet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestdammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9 och avgifteri § 11.
Vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja
sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallad “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska  handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en fondandelsfond med inriktning mot den
globala och svenska aktiemarknaden.

Fondens malséattning ar att langsiktigt overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett
sammansatt index som bestar av ett globalt och ett
svenskt aktieindex. Fondens jamférelseindex framgar av
informationsbroschyren och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar dven de likvida medel som behovs for
fondens férvaltning.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden &r en fondandelsfond som investerar mellan 60
och 100 procent av fondens vdrde i andra fonder,
inklusive borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses
sadana fonder, fondféretag, specialfonder och alternativa
investeringsfonder som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 §
forsta stycket LVF ("fondandelar”). Fonden har dven
mojlighet att gora direktinvesteringar i andra finansiella
instrument dn fondandelar med upp till 40 procent av
fondens varde. Minst 90 procent av fondens medel ska
placeras i aktierelaterade finansiella instrument som ger
en direkt eller indirekt exponering mot den globala och
svenska aktiemarknaden. Fonden kan ha hog exponering
mot enskilda regioner och lander.

Fondens risknivda foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Den efterstravade standardavvikelsen
for fonden beréknas, pa arsbasis, ligga i spannet 10 — 25
procent matt 6ver rullande 24-ménadersperioder. Mattet
beraknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad samt pa nagon annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar
i alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondféretag och fonden &r darfor att betrakta som en
fondandelsfond.



§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar forenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgérs av andelsklassens varde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av fondandel ska varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora vardefordndringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Fondbolagets bedomning &r
missvisande far Fondbolaget faststalla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.
For Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for férsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte  kan goras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av Fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de foérhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begadran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till Fondbolaget nar fonden ar stiangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycketidenna § eller § 10 sker normalt till den paféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsdgaren vid
begdran om forsdljning eller inldésen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos Fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklass B sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

For andelsklass A finns inget lagsta teckningsbelopp.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter i andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1 procent per ar
av fondens vdrde. Ersdttningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Villkor for avgifter i andelsklass B

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 0,50 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.



Gemensamma bestdmmelser

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende underliggande
fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberattelse
framgar den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos Fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rdakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underréttelsen, som
ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vemsom ar panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrinsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos

forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan ondodigt drojsmal adterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende fdérvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for



fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skiligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,

sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
CALIX ALTERNATIVA

§ 1 FONDEN
Fondens namn &ar Calix Alternativa (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden &r
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,50 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

Innehdllet i fondbestammelserna &r gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9 och avgifteri § 11.
Vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja
sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Ruth Asset Management AB,
556630—-8689 (nedan kallad “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska  handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en fondandelsfond vars medel placeras i
finansiella instrument med alternativ inriktning.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

Fondens malsattning ar att over tid skapa en positiv
avkastning oavsett utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar dven de likvida medel som behovs for
fondens férvaltning.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden &r en fondandelsfond som investerar upp till 100
procent av fondens varde i andra fonder, inklusive
borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses sadana
fonder, fondféretag, specialfonder och alternativa
investeringsfonder som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 §
forsta stycket LVF (“fondandelar”).

Fondens medel placeras i finansiella instrument med
alternativ inriktning. Med alternativ inriktning avses
finansiella instrument som Fondbolaget beddémer har
alternativ karaktar och vars avkastning inte nédvandigtvis
starkt korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom dessa investeringar far fondens
exponering mot tillgangar och férvaltningsstrategier vars
avkastning och risknivd kan avvika fran aktie- och
rantemarknaden. Finansiella instrument med alternativ
inriktning kan anvandas som ett komplement till
placeringar pa aktie- och réantemarknaden och kan ge
fonden exponering mot exempelvis fastigheter, ravaror
och hedgefonder.

Fondens risknivda foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Den efterstravade standardavvikelsen
for fonden beréknas, pa arsbasis, ligga i spannet 2 — 15
procent matt éver rullande 24-ménadersperioder. Mattet
beraknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad samt pa nagon annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.



Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar
i alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondféretag och fonden ar darfor att betrakta som en
fondandelsfond.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar forenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgdrs av andelsklassens vadrde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av fondandel ska varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora véardefordndringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Fondbolagets bedémning &r
missvisande far Fondbolaget faststalla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.
For Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av Fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de foérhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begdran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till Fondbolaget nar fonden ar stiangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycketidenna § eller § 10 sker normalt till den paféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsdgaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos Fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklass B sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

For andelsklass A finns inget lagsta teckningsbelopp.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter i andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader fér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1 procent per ar
av fondens vdrde. Ersdttningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Villkor for avgifter i andelsklass B




Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 0,50 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Gemensamma bestdmmelser

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende underliggande
fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberéattelse
framgar den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden ldmnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos Fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren &ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rdakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underréttelsen, som
ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vemsom ar panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrdnsningar av pantsittningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan ondodigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter



som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska fondbolaget
eller férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rintesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skiligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,

sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
CALIX RANTOR

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Calix Rantor (nedan kallad “fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,50 procent per ar och &r
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

Innehdllet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9 och avgifteri § 11.
Vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja
sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Ruth Asset Management AB,
556630—-8689 (nedan kallad “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och foérvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska  handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en fondandelsfond vars medel placeras i
rantebarande finansiella instrument med inriktning mot
den globala och svenska rantemarknaden.

Fondens malsattning ar att langsiktigt overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett
sammansatt index som bestar av ett globalt och ett
svenskt ranteindex. Fondens jamférelseindex framgar av
informationsbroschyren och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar dven de likvida medel som behovs for
fondens férvaltning.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hinfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden &r en fondandelsfond som investerar upp till 100
procent av fondens varde i andra fonder, inklusive
borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses sadana
fonder, fondféretag, specialfonder och alternativa
investeringsfonder som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 §
forsta stycket LVF (“fondandelar”). Minst 90 procent av
fondens medel ska placeras i rénterelaterade finansiella
instrument som ger en direkt eller indirekt exponering
mot den globala och svenska rantemarknaden. Fonden
kan ha hog exponering mot enskilda regioner och lander.

Fondens risknivda foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Den efterstravade standardavvikelsen
for fonden berdknas, pa arsbasis, ligga i spannet 2 — 5
procent matt 6ver rullande 24-ménadersperioder. Mattet
beraknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad samt pa nagon annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar
i alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondféretag och fonden &r darfor att betrakta som en
fondandelsfond.



§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar forenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av fondandel ska varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora vardefordndringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Fondbolagets bedomning &r
missvisande far Fondbolaget faststalla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.
For Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for férsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte  kan goras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av Fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de foérhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begadran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till Fondbolaget nar fonden ar stiangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycketidenna § eller § 10 sker normalt till den paféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsdgaren vid
begdran om forsdljning eller inldésen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos Fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklass B sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

For andelsklass A finns inget lagsta teckningsbelopp.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter i andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1 procent per ar
av fondens vdrde. Ersdttningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Villkor for avgifter i andelsklass B

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader foér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 0,50 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.



Gemensamma bestdmmelser

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende underliggande
fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberattelse
framgar den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos Fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rdakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underréttelsen, som
ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vemsom &r panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrdnsningar av pantsittningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos

forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan ondodigt drojsmal adterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende fdérvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for



fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skiligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,

sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
COMFORT CRAFTED BY RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn dr Comfort crafted by Ruth (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallad “fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond vars medel
placeras i aktie- och rdantemarknaden samt i alternativa
investeringar. Placeringar sker utan ndgra geografiska
begransningar.

Fondens malsdttning ar att Over tid Overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett
sammansatt index som bestar av ett svenskt och ett

globalt aktieindex samt svenskt och ett globalt
ranteindex. Fondens jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
innefattande  ETF:er, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. | fonden ingar dven de likvida medel som
behdvs for fondens férvaltning. Hogst 10 procent av
fondens medel far placeras i andra fondandelar eller
fondféretag.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens medel kan placeras i olika regioner och
branscher. Fonden kan ha hog exponering mot enskilda
regioner och lander.

Mellan 40 och 100 procent av fondens medel ska placeras
i finansiella instrument med exponering mot
rantemarknaden (exklusive sddana investeringar som
klassificeras som alternativa investeringar). Mellan 0 och
50 procent av fondens medel ska placeras i finansiella
instrument med exponering mot aktiemarknaden
(exklusive sadana investeringar som klassificeras som
alternativa investeringar). Mellan 0 och 50 procent av
fondens medel ska placeras i alternativa investeringar.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden exponering mot tillgangar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och risknivd kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen &ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berdkningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affirsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Fondens
referensportfélj ar ett viktat index bestdende av 60
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK) och 20 procent MSCI ACWI
Index Total Return Net (50 procent valutasakrat i SEK), 15
procent Solactive SEK IG Credit och 5 procent SIX Portfolio
Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt ovan
och beréknad pa daglig basis, kommer att vara mellan 0,4
och 1,2 génger referensportféljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som a&r reglerad och oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.



Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel
i fonden utgdrs av fondens vdrde delat med antalet
utestaende andelar i fonden. Vardet av en fondandel ska
varje bankdag faststédllas av fondbolaget. Vid stora
vardeférandringar pa de finansiella instrument som ingar
i fonden kan andelsvardet faststéllas flera ganger under
dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning &ar
missvisande far fondbolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e  mojligheten att omsatta instrumentet
e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra

e  oberoende kallor

e  anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvadrdesvardering)

e kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet
e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra

e  oberoende kallor

e  anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa

marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte  kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller

flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forséljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de férhallanden som anges i
andra stycket i denna § och § 10.

Begadran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normalt till den
paféljande bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget
for fondens forvaltning. Ersattning inkluderar kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer. Ersattning utgar med
ett belopp motsvarande hoégst 1,3 procent per ar av
fondens varde.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden &r inte utdelande.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.



Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rdakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
fondbolaget om pantsattningen. Av underrattelsen, som
ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vemsom &r panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrdnsningar av pantsittningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller

for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende fdérvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska fondbolaget
eller férvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rintesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT
M. M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.



Den som vill forvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolaget begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER

EXPANSION CRAFTED BY RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Expansion crafted by Ruth (nedan
benamnd “fonden”).

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen

(2004:46) om  vardepappersfonder  ("LVF”).
Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for

fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondférmdgenheten &dgs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB,
med organisationsnummer 556630-8689 (nedan
bendamnt “Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET
Forvaringsinstitut  for fondens tillgangar &r
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 502032—
9081 (nedan benamnd “férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstélla
Fondbolagets
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestdmmelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar
sker i enlighet med bestdammelserna i
lagen och fondbestdammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drgjsmal
kommer institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

instruktioner som avser

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en blandfond vars medel investeras i
aktier, aktierelaterade fonder, ranterelaterade
fonder och 6verlatbara virdepapper, innefattande
alternativa placeringar som huvudsakligen ger
exponering mot tillgdngsslagen valutor och ravaror.
Fondens investeringar i andra fonder sker dven
genom placeringar i borshandlade fonder (i det
foljande benamnda "ETF:er”).

Placeringarnas syfte ar att med en val diversifierad
portfolj och ett val avvagt risktagande dstadkomma
hdgsta mojliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i fondandelar,
Overladtbara vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument,
samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens medel far
ocksa placeras i alternativa investeringar. Hogst 10
procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondfdretag.

derivatinstrument

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och  fondandelar som inte
nodvandigtvis starkt korrelerar med utvecklingen pa
aktie- och rantemarknaden. Genom alternativa
investeringar far fonden exponering mot tillgangar
och férvaltningsstrategier vars avkastning och
riskniva kan avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Underliggande tillgdngar for  placeringar i
derivatinstrument far utgéras av eller hanféras till
sadana placeringar som anges i 5 kap. 12 § LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera forvaltningen av
likvida medel placera i ranterelaterade 6verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens placeringar i aktier, aktierelaterade
Overlatbara vardepapper och fonder sker i syfte att
erhalla exponering mot aktiemarknaden utan
geografisk inskrankning. Fondens placeringar i
Overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument sker i syfte att erhalla
exponering mot den svenska rantemarknaden.

ranterelaterade

lavs



For fonden géller att minst O procent och hégst 100
procent av tillgdngarna far exponeras mot
aktiemarknaden genom placeringar i aktier eller
aktierelaterade o©verlatbara vardepapper och att
minst 0 procent och hogst 100 procent av
tillgdngarna far exponeras mot rantemarknaden
genom placeringar huvudsakligen i ranterelaterade
vardepapper eller
penningmarknadsinstrument.

Overlatbara

o

Fordelningen mellan @ ena sidan fondandelar,
aktierelaterade overlatbara véardepapper eller
derivatinstrument och a andra sidan rénterelaterade
vardepapper eller
penningmarknadsinstrument kommer att variera
Over tiden. Fonden placerar pa ett strukturerat satt
med framsta egenskap att ge en exponering pa den
globala aktiemarknaden med malsattning att-ge en
stabil avkastning med begransad forlustrisk. Detta
ska uppnas genom att fonden anvidnder en bred

Overlatbara

diversifierad allokering.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for
att berdkna sammanlagd exponering. Modellen dr en
historisk simulering med observationsperiod om tva
ar (500 affarsdagar). Vid berdkningen anvénds en
innehavsperiod pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pad 99 procent.
referensportfélj ar ett viktat index bestdende av 20
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Total Return (valutasdkrat i SEK), 60 procent MSCI
ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasdkrat i SEK), 5 procent Solactive SEK IG Credit
och 15 procent SIX Portfolio Return Index (Total
Return).

Fondens

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt
ovan och berdknad pa daglig basis, kommer att vara
mellan 0,4 och 1,2 ganger referensportféljens
absoluta risk.

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
vélbalanserad riskniva. Direkt och indirekt sparande
i aktier innebdr risk for stora kurssvangningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i
tillgdngar utanfor Sverige paverkas den av
forandringar i valutakurser ("Valutarisk”).
Mojligheten att anvanda derivatinstrument i
forvaltningen av fonden kan medféra att risken i
fonden okar.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande inom EES, samt pa annan reglerad
marknad, inom eller utom EES, som ar oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § i LVF. Derivatinstrument kan
anvdandas som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far dven anvanda sa kallade OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket i LVF.

§ 8 VARDERING AV FONDEN

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgdngar. Vardet av en
fondandel &r fondens virde delat med antalet
utestaende fondandelar. Vérdet av fondandel skall
varje bankdag faststéllas av Fondbolaget. Vid stora
vardeférandringar pa de finansiella instrument som
ingar i fonden kan andelsvardet faststillas flera
ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att stdlla in varderingen av
fonden till f6ljd av sddana forhallanden som medfor
att fondens tillgdngar inte kan varderas pa ett satt
som tillférsakrar andelsdgarnas lika ratt. S& kan
exempelvis vara fallet om en eller flera marknader
vid vilken fondens tillgangar, eller del darav, handlas
ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas
till gillande marknadsviarde. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Fondbolagets
bedémning ar missvisande far Fondbolaget faststalla
vardet pd objektiva grunder enligt vedertagna
varderingsprinciper. En vérdering pa objektiva
grunder kan bland annat beakta féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet
o marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor
o anskaffningsvardet
o diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
o kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)
e bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet
For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststdlls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter sarskild vardering. Darvid kan bland
annat féljande faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

o marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

o anskaffningsvardet

o diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

o kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

2av s



e bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid véardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sasom Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsdljning (kop av
andelar) och inlésen (forséljning av andelar) av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under vissa
bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsdljning och
inlésen.

Forsaljning och inldsen sker till en fér andelsdgaren
vid begdran om férsaljning eller inlésen inte kdnd
kurs.  Uppgifter om  forsdljning-  respektive
inlosenkurs avseende féregaende bankdag kan
erhallas fran Fondbolaget.

Begdran om kop respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Inlésen av en fondandel ska verkstillas pa
inldsendagen om medel finns tillgdngliga i fonden.
Om s3 inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsdljning av fondens egendom och inlésen
verkstdllas sa snart det ar mojligt. Skulle enskild
begaran om inlésen vara av en sddan omfattning att
ovriga andelsdgare vasentligen skulle missgynnas,
far Fondbolaget, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med forsaljningen.
Inlésen ska verkstdllas sa snart det kan ske med
o6vriga andelsagares
Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlésen av fondandelar s3 lange omstandighet som
anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta
stycket nedan féreligger.

beaktande av intresse.

Forsdljningspriset  for  fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsédljningen verkstalls.
Inlsenpriset for fondandel ska vara lika med

andelsvardet den dag inldsen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID
AV SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade
for det fall sadana extraordindra foérhallanden har
intraffat som gor att en vardering av fonden
tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sédkerstaller
andelsdgarnas lika ratt.

Detsamma géller vid extraordindr handelse dar
omstdndigheterna sa kraver och atgdrden ar

berdttigad med hansyn till andelsdgarnas lika ratt
eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget ska utan
dréjsmal beslut till
Finansinspektionen.

anmaéla sadant

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Av fondens medel ska ersattning betalas till

Fondbolaget for dess forvaltning, marknadsforing,
administration, information,
revision av fonden, den tillsynskostnad som utgar till

redovisning  och

Finansinspektionen och registerférare. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent
per ar av fondandelsvardet. Ersdttningen berdknas
dagligen med 1/365-del samt erldggs sista dagen
varje manad till Fondbolaget. For skottar berdknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, exempelvis courtage,
skatter, leverans och 6vriga kostnader i anledning av
fondens tillgangar och kép och férsaljning darav ska
belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden ldmnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska ldmna en halvarsredogérelse for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberéttelse
om fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsdgare som begar det samt finnas tillgdngliga
hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelserna far endast ske
genom beslut av Fondbolagets styrelse, och ska
understallas Finansinspektionen for godkannande.
Sedan d&ndring godkants ska beslutet finnas
tillgéngligt hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet,
samt tillkdnnages pa sdtt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Andelsdgare kan pantsdtta sina andelar i fonden,
sdvida inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut
som placerat pensionsmedel fér pensionssparares
rakning eller ett forsdkringsbolag som placerat
pensionsmedel for pensionsspararens rakning.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till
Fondbolaget. Anmiélan ska ange fondandelsagare,
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panthavare, vilka andelar som omfattas av
pantsdttningen och eventuella begransningar av
pantsdttningens omfattning. Andelsdgare ska
skriftligen underrdttas om att Fondbolaget gjort en

anteckning om pantsattningen i andelsagarregistret.

Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget darom, varvid uppgiften om
pantsattningen borttages.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depdbank, ska
forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal dterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande viardet till fondbolaget for
fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse
utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att
alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstdndighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre handelse utanfor
fondbolagets kontroll. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar féremal for
eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada.
Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omstdndigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors
eller annan marknadsplats eller annan reglerad
marknad, registrator, clearingorganisation, eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjanster, och
— savitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller uppdragstagare som
Fondbolaget eller  férvaringsinstitutet  med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats
av Fondbolaget eller
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for

annan

forvaringsinstitutet.

skada som orsakats av att nu ovan ndamnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar
och kontroll av dganderatten frantar emellertid inte

forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tillampas mot Fondbolaget eller férvaringsinstitutet
betraffande  vardepapper. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet &r inte i ndgot fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger  hinder for  Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgard enligt dessa bestammelser pa grund av
omstdndigheter som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelser av uppskjuten betalning till f6ljd av sddan
omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om
ranta  ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har férvaringsinstitutet for den
tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.
Vad som ndamns ovan begransar inte
fondandelsagarens rétt till skadestand enligt 2 kap.

21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT
M.M.

Fonden d&r inte registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig
amerikansk lag. P& grund av detta far andelar i
fonden inte erbjudas, sdljas eller pa annat sétt
distribueras till personer i Amerikas Forenta Stater.
Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas eller
pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebéra eller medfora risk for:

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
adsamkas betydande nackdelar ur
skattemdssigt eller ekonomiskt
hdnseende och detta skaligen inte kan
kravas av Fondbolaget, eller
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(iii) att fonden d&samkas skada eller
kostnader som inte ligger i
andelsdgarnas intresse

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begdran bekrafta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelsdgare ar vidare skyldig att, i férekommande
fall, meddela Fondbolaget eventuella férdandringar i
nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, salja eller pad annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket dger Fondbolaget
ratt att dels vagra verkstéllighet av sadant uppdrag
om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande
fall, utan fértida samtycke l6sa in sddan andelsagares
innehav av fondandelar i fonden fér dennes rakning
och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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FONDBESTAMMELSER
INTENSITY CRAFTED BY RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Intensity crafted by Ruth (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (“LVF”). Verksamheten bedrivs enligt
dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och ovriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens férmogenhet &dgs av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det fondbolag som
anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader andelsdgarna i
alla fragor som roér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630—
8689 (nedan kallat "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom férvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom
som ingar i fonden samt verkstdlla Fondbolagets
instruktioner som avser vardepappersfonden om de inte
strider mot bestdmmelser i LVF, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att

- forsdljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas  varde berdknas  enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden placerar framférallt i tillgdngsslaget aktier.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta mojliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, Gverlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. Fondens medel far dven placeras
i alternativa investeringar. | fonden ingar dven de likvida
medel som behovs fér fondens foérvaltning. Hogst 10
procent av fondens medel far placeras i andra fondandelar
eller fondféretag.

Underliggande tillgangar for placeringar i
derivatinstrument far utgoras av eller hanfora sig till
sadana tillgangar som anges 5 kap. 12 § LVF.

Med alternativa investeringar avses Gverlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med  utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden exponering mot tillgangar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och riskniva kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i rdnterelaterade Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Fonden anvénder en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en historisk
simulering med observationsperiod om tvad ar (500
affarsdagar). Vid berakningen anvands en innehavsperiod
pa en manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall pa
99 procent. Fondens referensportfolj ar ett viktat index
bestaende av 80 procent MSCI ACWI Index Total Return
Net och 20 procent SIX Portfolio Return Index (Total
Return).

Fondens malsédttning &r att i alla situationer ha en
vélbalanserad riskniva. Saval direkt som indirekt sparande
i aktier innebdar risk for stora kurssvdngningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av dndrade valutakurser
(valutarisk). Mojligheten att anvanda derivatinstrument
kan medféra att fondens risk dkar.

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt ovan
och berdknad pa daglig basis, kommer att vara mellan 0,4
och 1,2 génger referensportféljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pd annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och &ppen for
allmanheten.



§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Derivatinstrument far anvdndas som led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far dven placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden har ratt att
placera i sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdaknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgdngar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vardet av fondandel skall varje bankdag
faststillas av Fondbolaget. Vid stora vardeforandringar pa
de finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instélla varderingen av fonden till
foljd av sddana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan vérderas pa ett sitt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S3 kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar, eller
del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden vérderas till
marknadsvdarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets beddmning dr missvisande
far Fondbolaget faststélla vardet pa objektiva grunder
enligt allmadnt vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt dppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt
stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljning och inlésen
sker till en for andelsdgaren vid begaran om forsaljning
eller inlosen inte kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och
inlosenpris avseende foregaende bankdag kan erhallas hos
Fondbolaget. Fondbolaget sdljer och I6ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inlésen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstillighet av inlosen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inl6sendagen
om medel finns tillgédngliga i fonden. Om sa inte ar fallet
skall medel anskaffas genom férsaljning av fondens
egendom och inlésen verkstallas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsdljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta med
forsiljningen. Aven en enskild begiran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en férsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna ovriga andelsagare.
Inlésen skall verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsdgares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inldsen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa
ett satt som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstdndighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma géller vid extraordinar
handelse dar omsténdigheterna sa kraver och da atgarden
ar berattigad med héansyn till andelsagarnas lika ratt eller
andelsdgarnas intresse. Fondbolaget skall utan drojsmal
anmala sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begdran om kop eller inlésen som kommer Fondbolaget till
handa under denna tid skall dessa, samt dessférinnan
erhallna order, verkstillas i den ordning de inkommit, med
beaktande av vilken férsaljnings- respektive inlosendag de
avser. Verkstallighet skall ske till kurs som faststalls efter
att sadan omstdndighet som avses i stycket ovan inte
langre foreligger.



§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inldsen sker.

Av fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader for forvaring,
tillsyn och revision av fonden. Ersattningen utgar med ett
belopp motsvarande hogst 2,5 procent per ar av fondens
varde. Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del
samt erldggs den sista varje manad till fondbolaget. For
skottar berdknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sasom exempelvis courtage,
skatter och leverans- och 6vriga kostnader i anledning av
fondens tillgdngar och kép och forsaljning darav skall
belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall fér fonden ldmna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogorelsen skall hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas till de andelsdgare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkinnas av
Finansinspektionen. Sedan  Finansinspektionen  har
godkant andring av fondbestammelserna skall de andrade
fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos Fondbolaget
och foérvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning eller
forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel for
pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom att
pantsattaren eller panthavaren underrdttar Fondbolaget
om pantsattningen. Av underrdttelsen, som skall vara
skriftlig, skall féljande framga:

e vem som &r panthavare,

o vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

e eventuella
omfattning.

begransningar av pantsattningens

Fondbolaget  skall  anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér ndr panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en
yttre handelse utanfor férvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omajliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sddan yttre
handelse utanfér Fondbolagets kontroll. Forbehallet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ar féremal for
eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sadan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats eller annan reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.



Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betrdffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla atgard enligt dessa
bestammelser pa grund av omstandigheter som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelser av uppskjuten betalning till foljd av
sadan omstandighet ska Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om ranta
ar utfast ska, Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden,
har férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde
pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M M
Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séiljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas eller
pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,

(ii) att Fondbolagets maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hdnseende
och detta skdligen inte kan kravas av
Fondbolagets, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begéran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar.  Andelsdgare ar vidare skyldig att, i

forekommande fall, meddela Fondbolagets eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pd annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket dger Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan foértida samtycke
|6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rakning och utbetala salunda tillkommande medel
till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE EMERGING
MARKETS

§ 1 FONDEN

Fondens namn ar Ruth Core Emerging Markets (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som ror fonden

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallat "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom Forvaringsinstitut
(nedan kallat "Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgadngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond vars medel
placeras med fokus pa tillvaxtmarknader.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta majliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
innefattande ETF:er, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. | fonden ingar dven de likvida medel som
behdvs for fondens férvaltning. Hogst 10 procent av
fondens medel far placeras i andra fondandelar eller
fondféretag.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens medel kan placeras i olika regioner och
branscher. Fonden kan ha hog exponering mot enskilda
regioner och lander.

Fonden kan placera med inriktning mot saval Sverige som
utldndska marknader. Dock ska lagst 90 procent av
fondférmdgenheten placeras med huvudsaklig inriktning
mot marknader som av MSCl ej definieras som
"Utvecklade marknader”.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Fondens risknivda foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens
awvikelse fran den foérvantade avkastningen, definierad
som medelavkastningen for matperioden. Den
efterstravade standardavvikelsen for fonden beraknas, pa
arsbasis, ligga i spannet 7-20 procent matt 6ver rullande
24-manadersperioder. Mattet beraknas utifran historiska
varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fondens medel far placeras
i sa kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF. Fondens medel far &ven placeras i sadana
Overlatbara  vardepapper och  penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vardet av fondandel ska varje bankdag
faststéllas av Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa
de finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instdlla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens



tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sikerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ér tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvdarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets bedomning dr missvisande
far Fondbolaget faststdlla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.:

e mdjligheten att omsatta instrumentet

¢ marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e bolagshindelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

*  mojligheten att omsatta instrumentet

¢ marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e bolagshindelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt
stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljning och inlésen
sker till en for andelsdgaren vid begaran om forsaljning
eller inlésen inte kand kurs. Uppgifter om forséljnings-
och inlosenpris avseende foregdende bankdag kan
erhallas hos Fondbolaget. Fondbolaget séljer och I6ser in
fondandelar.

Begaran om kop respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Inlésen av en fondandel ska verkstillas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
ska medel anskaffas genom forsdljning av fondens
egendom och inl6sen verkstéllas sa snart det ar moijligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna viasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter

anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta —med
férsaljningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsdgare.
Inlésen ska verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsdgares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstdndighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kréver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika
ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget ska utan
dréjsmal anmila sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsitter ta emot
begdran om koép eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid ska dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstillas i den ordning de inkommit med
beaktande av vilken forsaljnings-respektive inldsendag de
avser. Verkstallighet ska ske till kurs som faststélls efter
att sddan omstdndighet som avses i stycket ovan inte
langre foreligger.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader fér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent per
ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex



manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begér
detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos Fondbolaget
och Foérvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsdttaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska féljande framga:

e vem som &r panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

e eventuella begrdnsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdarom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal adterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och

forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och
kontroll av d&ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for



(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hdanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sidlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE EMERGING
MARKETS 1

§ 1 FONDEN

Fondens namn ar Ruth Core Emerging Markets 1 (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet &gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallat ” Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond vars medel
placeras med fokus pa tillvaxtmarknader.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta majliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
innefattande  ETF:er, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. | fonden ingar dven de likvida medel som
behdvs for fondens férvaltning. Hogst 10 procent av
fondens medel far placeras i andra fondandelar eller
fondféretag.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens medel kan placeras i olika regioner och
branscher. Fonden kan ha hog exponering mot enskilda
regioner och lander. Fonden kan placera med inriktning
mot saval Sverige som utlandska marknader.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Fondens malsattning &ar att i alla situationer ha en
vélbalanserad riskniva. Saval direkt som indirekt sparande
i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av &andrade valutakurser
(valutarisk). Fondens medel kan bli riskexponerade mot
aktiemarknader i sa kallade Emerging Markets-lander och
saledes mot saval begrdansade geografiska marknader
som ett sarskilt segment av aktiemarknaden. Placeringar
pa denna typ av marknader kan innebéra risk for storre
kurssvangningar (marknadsrisk). Mojligheten att anvanda
derivatinstrument kan medféra att fondens risk okar.

Fondens risknivda foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens
awvikelse fran den foérvantade avkastningen, definierad
som medelavkastningen for matperioden. Den
efterstravade standardavvikelsen for fonden beraknas, pa
arsbasis, ligga i spannet 7-20 procent matt 6ver rullande
24-manadersperioder. Mattet beraknas utifran historiska
varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som a&r reglerad och oppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fondens medel far placeras
i sa kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF. Fonden har ritt att placera i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vardet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa



de finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instdlla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sikerstaller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ér tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvdarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets bedomning dr missvisande
far Fondbolaget faststdlla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer:

e mdjligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e bolagshiandelser med paverkan pa
marknadsvardet

For overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststélls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder efter séarskild
vardering. Darvid kan bland annat foljande faktorer
beaktas:

®*  mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e bolagshiandelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for férsaljning och
inlésen. Forsdljning och inlésen sker till en for
andelsagaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kdnd kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris
avseende foregdende bankdag kan erhallas hos
Fondbolaget. Fondbolaget séljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inlésen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
skall medel anskaffas genom férsaljning av fondens
egendom och inl6ésen verkstéllas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna viasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta —med
férsaljningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsdgare.
Inlésen skall verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstdndighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kréver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika
ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget skall utan
dréjsmal anmila sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsitter ta emot
begdran om koép eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstéllas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsdljnings- respektive
inlésendag de avser. Verkstallighet skall ske till kurs som
faststills efter att sdadan omstandighet som avses i stycket
ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader fér
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent per
ar av fondens varde.

Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del samt
erlaggs den sista varje manad till Fondbolaget. For skottar
beraknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sdsom exempelvis courtage,
skatter och leverans- och 6vriga kostnader i anledning av
fondens tillgangar och kép och forséljning darav skall
belasta fonden.

§ 12 UTDELNING

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.



§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden Iamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogorelsen skall hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begar detta.

Andring av fondbestimmelserna skall godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestdammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underréttelsen, som
skall vara skriftlig, skall féljande framga:

e vem som dr panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrdnsningar av pantsattningens
omfattning

Fondbolaget skall anteckna  pantsdttningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdarom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget

eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller  som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende foérvaring av tillgangar och
kontroll av d&ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT
M.M.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for



(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hdanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse

Den som vill férvérva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begdran bekrdfta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sidlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE GLOBAL EQUITIES

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Core Global Equities (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,35 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,40 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent ar férenad med
villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
forenade med villkor for distribution.

Innehdllet i fondbestammelserna &r gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9, avgifteri § 11 och
utdelning i § 12.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB,
556630—-8689 (nedan kallad "fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom férvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot

bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en aktiefond som placerar globalt i féretag
inom olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar.

Fondens malsattning &r att langsiktigt, over en
trearsperiod, Overtriffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex bestar av globala aktiebolag. Fondens
jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingér dven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hinfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika foretag inom olika
branscher.

Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering foregds av en samlad
hallbarhetsbedé6mning som bygger pa en tredimensionell
kvantitativ analys. | analysen beaktas bland annat
bolagets niva pa utslapp av vaxthusgaser, bolagets ESG-
ranking inom den for bolaget relevanta branschen och
bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal for
hallbar utveckling. Samtliga investeringsalternativ
tilldelas ett delbetyg baserat pa hur val bolaget uppfyller
hallbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje
delbetyg viktas darefter samman till ett slutligt
hallbarhetsbetyg. Fondens medel investeras endast i
bolag som erhdller ett hogt hallbarhetsbetyg inom
respektive bransch. Fondens medel investeras inte i bolag
med verksamhet diar mer &an fem procent av
omsattningen ar hanforlig till t.ex. klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen, tobak,
pornografi eller kol. Fér ytterligare information om de



hallbarhetsaspekter som beaktas i fondférvaltningen, se
informationsbroschyren.

Minst 90 procent av fonden medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden efterstrévar en riskniva som 6ver tid ligger i niva
med den som galler for den globala aktiemarknaden som
helhet.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument fér att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar férenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgdrs av andelsklassens vadrde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av en fondandel ska varje bankdag faststallas av
fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de finansiella
instrument som ingar i fonden kan andelsvardet
faststéllas flera ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning &ar
missvisande far fondbolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvadrdesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en

sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet
marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de férhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begdran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycketidenna § eller § 10 sker normalt till den paféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelklasserna B och D sker till ett
minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E dr enbart 6ppen for sadan forséljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributér,
som ingdtt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk



reglering och inte tar emot och behéller ersattning fran
fondbolaget.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 1,35 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgdr med ett belopp
motsvarande hogst 0,95 procent per ar av fondens varde.
| denna avgift ingar ersattning fér fondens férvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 0,40 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, Coch E

Andelsklasserna A, B, C och E lamnar inte utdelning.
Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsdgarna i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget s& beslutar, saval 6verstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
dven, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsdgarnas intresse, besluta att det under aret ska
ldmnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsdgare som pa faststdlld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som bel6per pa en andel i andelsklassen ska fondbolaget,
efter eventuella avdrag foér preliminar skatt, betala
utdelningen kontant om inte sarskild begdran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvd manader frén halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida

inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som

placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning

eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel

for pensionssparares rdakning. Pantsattning sker genom

att  pantsattaren eller panthavaren underrattar

fondbolaget om pantsattningen. Av underrattelsen, som

ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vem som &r panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

e eventuella begrinsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan ondédigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.



Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende férvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska fondbolaget
eller férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rintesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstidndighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska

personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skiligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolaget begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sidlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE GLOBAL SMALL CAP

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Core Global Small Cap (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,60 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och &r férenad
med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

C. Andelsklass C — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar och ar férenad
med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 50 000
000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent ar férenad med villkor
for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000 kronor.

E. Andelsklass E — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar férenade
med villkor for distribution.

F. Andelsklass F — icke-utdelande, handlas i EUR och har
en hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar
och ar forenade med villkor for distribution.
G. Andelsklass G — icke-utdelande, handlas i USD och har
en hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar
och ar forenade med villkor for distribution.

Innehdllet i fondbestammelserna &r gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9, avgifteri § 11 och
utdelning i § 12.§

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallat “fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en global aktiefond med inriktning mot sma
aktiebolag. Fonden placerar inom olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar.

Fondens malsattning &r att langsiktigt, over en
trearsperiod, Overtriffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingér dven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika foretag inom olika
branscher.

Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering foregds av en samlad
hallbarhetsbedémning som bygger p§ en kvantitativ
analys som mynnar ut i ett hallbarhetsbetyg. Fondens
medel investeras endast i bolag som erhaller ett hogt
hallbarhetsbetyg inom respektive bransch. Fondens
medel investeras inte i bolag med verksamhet dar mer &n
fem procent av omsattningen ar hanforlig till t.ex.
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, tobak, pornografi eller kol. For ytterligare



information om de hallbarhetsaspekter som beaktas i
fondférvaltningen, se informationsbroschyren.

Minst 90 procent av fonden medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden efterstravar en riskniv som éver tid ligger i niva
med den som galler for den globala aktiemarknaden som
helhet.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument fér att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar férenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgdrs av andelsklassens vadrde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av en fondandel ska varje bankdag faststallas av
fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de finansiella
instrument som ingar i fonden kan andelsvardet
faststéllas flera ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning &ar
missvisande far fondbolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvadrdesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en

sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet
marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de férhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begdran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycketidenna § eller § 10 sker normalt till den paféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklasserna B och D sker till
ett minsta belopp om 100000 kronor vid forsta
inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E dr enbart 6ppen for sadan forséljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributér,
som ingdtt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk



reglering och inte tar emot och behéller ersattning fran
fondbolaget.

Forsaljning av andelar i andelsklass F sker till ett minsta
belopp om 5 000 000 EUR vid forsta inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass G sker till ett minsta
belopp om 5 000 000 USD vid forsta inbetalning.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 1,60 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgdr med ett belopp
motsvarande hogst 1,20 procent per ar av fondens varde.
| denna avgift ingar ersattning fér fondens férvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 0,65 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor fér andelsklass F

Andelsklass F: Av fondens medel ska ersattningar betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 0,65 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor fér andelsklass G

Andelsklass G: Av fondens medel ska ersattningar betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 0,65 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, C, E, F och G lamnar inte utdelning.

Andelsklass D
Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till

andelsdgarna i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget s& beslutar, saval 6verstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
dven, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsdgarnas intresse, besluta att det under aret ska
ldmnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsdgare som pa faststdlld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som bel6per pa en andel i andelsklassen ska fondbolaget,
efter eventuella avdrag foér preliminar skatt, betala
utdelningen kontant om inte sarskild begdran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgéangliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida

inte andelsdgaren &ar ett pensionssparinstitut som

placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning

eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel

for pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom

att  pantsattaren eller panthavaren underrattar

fondbolaget om pantsattningen. Av underrattelsen, som

ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vem som &r panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

e eventuella begrinsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING



For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal adterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende férvaring av tillgdngar och
kontroll av d&ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska fondbolaget
eller férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rintesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolaget begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar.  Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



Fondbestimmelser Ruth Core
Nordic Credit

§ 1 Viirdepappersfondens
rittsliga stillning

Fondens namn &r Ruth Core Nordic
Credit, nedan kallad Fonden.
Fonden &r en virdepappersfond
enligt lagen

(2004:46) om vardepappersfonder.
Fondbolaget som forvaltar Fonden
foretrdder andelsdgarna i alla fragor
som ror Fonden. Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa
fondbestimmelser,
bolagsordningen for fondbolaget
samt de foreskrifter i ovrigt vilka
utfdrdas med stdd av lag eller
forfattning.

Fondformdgenheten dgs av
fondandelségarna gemensamt och
varje fondandel medfor lika réatt till
Fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person
och kan saledes inte fora talan i
domstol. Fonden kan inte forvérva
rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingér i
Fonden far inte utmatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset
Management AB,
organisationsnummer 556630-
8689, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), organisationsnummer
502032-9081, i egenskap av
forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot
och forvara den egendom som
ingér 1 Fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstélla
de beslut av fondbolaget som avser
Fonden i de fall de inte strider mot
fondbestdmmelserna eller mot
lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se
till att:

- fondandelarnas varde berdknas
enligt lagen om
vérdepappersfonder och
fondbestdmmelserna,

- tillgdngarna i Fonden utan
drojsmél kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i Fonden anvinds enligt
bestdmmelserna i lagen om
vérdepappersfonder och
fondbestdmmelserna, samt

- kontrollera att de beslut
fondbolaget fattat avseende
Fonden inte strider mot
bestimmelserna i lag, foreskrifter
eller fondbestimmelserna.

Om utldndska instrument ingér i
Fonden, far férvaringsinstitutet 1ta
ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem.
Detta frantar inte
forvaringsinstitutet dess ansvar
enligt lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla
oberoende av fondbolaget och
uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 Virdepappersfondens
karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad
rantefond som investerar, fraimst i
foretagsobligationer och i
foretagskrediter med tonvikt pa
Norden. Forvaltningen av fondens
medel utmérks av att fonden har
héllbara investeringar som mél och
forvaltas enligt fondbolagets
principer for hallbara
investeringar.

Fondens malsdttning &r att
overtrdffa Fondens
jémforelseindex, som framgar av
Fondens faktablad och som é&r
baserat pa rintebdrande finansiella
tillgéngar, innefattande
foretagsobligationer och
foretagskrediter. For att uppna

Fondens malsittning forvaltas
Fonden med en véldiversifierad
portfolj av tillgangar.

§ 5 Viirdepappersfondens
placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i
tillgdngsslagen Gverlatbara
vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar
samt pd konto hos kreditinstitut.
Hogst 10 procent av Fondens
medel fér placeras i andra
fondandelar eller fondforetag.

Fonden foljer sérskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebér att varje investering
foregés av en samlad
hallbarhetsbeddmning. Fonden
investerar inte i foretag som bryter
mot internationella normer och
konventioner, innefattande
ménskliga réttigheter, arbetsrétt
och folkritt, korruption och
ekonomisk brottslighet, allvarlig
klimat- och miljoskada och
kontroversiella vapen (kérnvapen,
klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen).
Mer information om fondens
héllbarhetskriterier finns i fondens
informationsbroschyr.

Fonden far investera béde i
overlatbara viardepapper och
penningmarknadsinstrument med
hog kreditrating, sa kallad
investment grade, med lag
kreditrating, sé kallad high yield,
samt dven 1 Overlatbara
vérdepapper och
penningsmarknadsinstrument som
inte har nagon kreditrating.
Fondbolaget avgor fordelningen
mellan investment grade, high
yield samt dverlatbara virdepapper
och penningsmarknadsinstrument
som inte har ndgon kreditrating.
Fordelningen bestdms bl.a. av
fondbolagets vy pa marknaden,
rinterisk och kreditrisk.

Fonden forvaltas aktivt, vilket
innebdr att varje investering
utvarderas enskilt, varvid



fondbolaget fokuserar pa
bolagsval, dér dven sektor-, region-
och temaanalys &r viktiga delar i
strategin. For att uppna Fondens
maélséttning forvaltas Fonden med
en valdiversifierad portfolj av
tillgéngar fran olika sektorer,
regioner och med olika riskprofil.

Mer én 50 procent av Fondens
fondférmogenhet skall vara
placerade i foretagsobligationer
och i foretagskrediter. Med
foretagsobligationer och
foretagskrediter avses rantebarande
overlatbara viardepapper och
penningmarknadsinstrument som
inte ges ut av stat, av en kommun
eller en statlig eller kommunal
myndighet.

Minst 85 procent av Fondens
fondférmogenhet skall vara
placerade i rantebarande
finansiella tillgangar.

Minst 90 procent av fondens
fondformogenhet kommer att
placeras med inriktning mot
Norden. Fondens medel far som ett
led i sin geografiska inriktning mot
Norden bland annat placeras dels i
finansiella instrument som vid
investeringstillfallet &r eller inom
ett &r frdn emissionen avse bli
upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Norden eller féremal for
regelbunden handel vid nagon
annan marknad i Norden som é&r
reglerad och &ppen for
allménheten eller som &r utgivna
av emittenter som vid
investeringstillfallet har sitt séte i
Norden eller som dr utgivna av
emittenter som vid
investeringstillfallet har sin
huvudsakliga verksamhet i Norden
eller som vid investeringstillfallet
handlas i en lokal nordisk valuta,
dels pa konto i kreditinstitut som
har sitt sédte i Norden.

Fondens medel far placeras i
derivatinstrument med sadana
underliggande tillgdngar som avses
i5kap. 12 § 1 st. lagen om
vérdepappersfonder.

Fondbolaget avgor, med hansyn
till marknadens forutséttningar,
vilken genomsnittlig duration
Fondens innehav ska ha.
Malséttningen &r att over tid ha en
genomsnittlig duration i intervallet
0-10 ar.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader
som Fondens medel fir placeras

pa

Fondens medel far placeras pa en
reglerad marknad inom EES eller
pa en motsvarande marknad
utanfor EES.

Handel fér dven ske pa en annan
marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som é&r reglerad och
Oppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i
sadana dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument
som avses 1 5 kap. 5 § forsta
stycket lagen om
vérdepappersfonder.

Fonden har tillstand att i enlighet
med 5 kap. 8 § lagen om
vardepappersfonder placera mer dn
35 procent av Fondens medel i
obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller
garanteras av stat, av en kommun
eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES
eller av ngot mellanstatligt organ
i vilket en eller flera stater inom
EES ar medlemmar.
Skuldférbindelserna maste dock
komma fran minst sex olika
emissioner och samma emission
fér inte 6verstiga 30 procent av
Fondens vérde.

Fonden anvénder
derivatinstrument, inklusive
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2
st. lagen om vérdepappersfonder,
sasom ett led i Fondens
placeringsinriktning.

Fonden fér placera i derivat som
avsesi5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder, s.k. OTC-
derivat.

Fonden anvinder valutaderivat i
syfte att valutasékra sina innehav i
utldndsk valuta mot svenska
kronor.

§ 8 Virdering

Virdet av en fondandel dr Fondens
virde delat med antalet utestaende
fondandelar.

Fondens virde berdknas genom att
fran Fondens tillgangar dra av de
skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar berdknas enligt
foljande:

- Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar
vérderas till géllande
marknadsvirde (senaste betalkurs
eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sddana kurser inte
kan erhéllas eller 4r missvisande
enligt fondbolagets bedomning, far
overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar
upptas till det varde som
fondbolaget pa objektiv grund
faststiller. Sddan objektiv grund
kan exempelvis vara
nyemissionskurs med oberoende
part, kinnedom om att affér gjorts
till viss kurs i aktuell tillgdng med
oberoende part, indikativ kdpkurs
frdn market-maker om sadan finns
utsedd for emittenten eller
erhallande av information fran
andra externa oberoende kéllor.

For sddana overlatbara
vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som
avses i5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder, skall
fondbolaget uppskatta vérdet pa
objektiva grunder enligt sérskild
viardering som baseras pa uppgifter
om senaste betalkurs eller indikativ
kopkurs fran market maker om
sédan finns utsedd for emittenten.



Om sadan uppgift inte finns eller
av fondbolaget inte bedoms som
tillforlitlig, faststélls
marknadsvirdet genom exempelvis
erhéllande av information fran
oberoende méklare eller andra
externa oberoende kéllor. Sadan
information kan exempelvis vara
emissionskurs med oberoende part
till annat vérde eller kinnedom om
att affar gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende
part.

For sadana derivatinstrument som
avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder, s.k. OTC-
derivat, faststills ett
marknadsvirde enligt
marknadspris frén en aktiv
marknad. Om sddant marknadspris
inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststéllas genom
négon av foljande metoder; pa
grundval av de ingdende
tillgdngarna/bestdndsdelarnas
marknadsvirde, pa grundval av
nyligen genomforda transaktioner
mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen
genomfors, om saddana finns
tillgéngliga, eller anvindande av
marknadspris fran en aktiv
marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vésentligt &r
likadant. Om marknadspris inte
kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvirde faststéllas
genom anvéindande av en
vérderingsmetod som &r etablerad
pa marknaden, sdsom t.ex. Black
& Scholes.

- Likvida medel inklusive
inséttningar pa bankrikning, korta
placeringar pd penningmarknaden
och medel pa konto i kreditinstitut.
- Upplupna rantor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar
avseende Fonden

Tillgangar som noteras i utlindsk
valuta omréknas till svenska
kronor med utgangspunkt i
géllande marknadsnotering for
valutan.

Fondens skulder berdknas enligt
foljande:

- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet
- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende Fonden

Virdet av fondandel skall varje
bankdag faststdllas av fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instélla
vérderingen av Fonden till 6ljd av
sadana forhéallanden som medfor
att Fondens tillgangar inte kan
vérderas pa ett sitt som
sakerstéller andelségarnas lika rtt.
Sé kan exempelvis vara fallet om
en eller flera borser, auktoriserade
marknadsplatser eller reglerade
marknader vid vilken Fondens
tillgéngar, eller del dirav, noteras
ar tillfalligt stingd.

§ 9 Forsiljning och inlosen av
fondandelar

Forsdljning (andelsdgarens kop)
och inlosen (andelsédgares
forséljning) kan ske varje bankdag
genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan
Fonden, under viss eller vissa
bankdagar, vara tillfalligt stingd
for forsédljning och inldsen.

Begéran om forsiljning eller
inlosen kan dterkallas endast om
fondbolaget medger det.

Begéran om forsdljning eller
inlosen gors pa det sétt som vid var
tid anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begéran om
forséljning och inldsen av
fondandelar framgéar av Fondens
informationsbroschyr.

Forsaljningspriset for fondandel
utgors av fondandelsvérdet per den
dag forséljningen sker.
Inlésenpriset for fondandel skall
vara lika med fondandelsvérdet per
den dag inldsen sker.

Forsaljning och inldsen sker till en
for andelségaren vid begdran om
forséljning eller inldsen okénd
kurs. Forsiljnings- och siljorder
kan inte limiteras, utan verkstélls
till den kurs som fondbolaget
berdknar per den dag forséljning
respektive inlosen sker. Uppgifter
om forsaljningspris och inldsenpris
publiceras péa fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande
bankdag.

Om medel méste anskaffas genom
forsiljning av Fondens egendom
vid inldsen, skall sédan forséljning
ske och inlosen verkstillas sa snart
som mojligt. Skulle en sddan
forséljning vasentligt kunna
missgynna ovriga
fondandelsigares intressen, far
fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller 1ata
fora ett register Gver samtliga
innehavare av andelar i Fonden.

§ 10 Extraordiniira forhiallanden

Fonden kan komma att sténgas for
forséljning och inldsen av
fondandelar for det fall sddana
extraordinéra forhallanden har
intriaffat som gor att en vérdering
av Fondens tillgéngar inte kan
goOras pa ett sétt som sikerstiller
fondandelségarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och ersiittning

Ur Fondens medel skall erséttning
betalas till fondbolaget for dess
forvaltning av Fonden. I
forvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning,
marknadsforing, administration,
information, redovisning och
revision av Fonden, tillsynskostnad
som utgar till Finansinspektionen
samt ersdttning till



forvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut,
dock inte transaktionsavgifter.
Erséttningen utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1 procent per ar
av Fondens virde.

Ersittningen berdknas dagligen
med 1/365-del samt erldggs den
sista dagen varje manad till
fondbolaget.

Transaktionskostnader hanforliga
till kdp och forséljning av Fondens
tillgdngar samt skatt skall belasta
Fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden ér inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens
rikenskapsar

Rékenskapsar for Fonden ér
kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberittelse, indring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for Fonden
lamna en &rsberéttelse inom fyra
ménader fran rakenskapsérets
utgang och en halvarsredogorelse
for rdkenskapsérets forsta sex
ménader inom tva manader fran
halvarets utgang. Arsberittelsen
och halvérsredogorelsen skall
héllas tillgéngliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de
andelsédgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelser
beslutas av fondbolagets styrelse
och ska understillas
Finansinspektionen for
godkénnande. Sedan &dndringarna
godkénts av Finansinspektionen
skall de hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och
forvaringsinstitutet och
tillkénnages pa det sitt som
Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsittning och dverlitelse

Pantséttning av fondandelar far
inte ske.

Onskemal om &verlitelse av
fondandelar skall skriftligen
anmdlas till fondbolaget. Sddan
anmaélan ska undertecknas av
andelsdgaren. Anmédlan om
overlatelse skall ange overlatare
och till vem andelarna 6verlates,
dennes
personnummer/organisationsnumm
er, adress, telefonnummer, vp-
konto alternativt depébank och
depanummer, bankkonto samt
syftet med overlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger 6verlatelsen.
Sédant medgivande lamnas av
fondbolaget endast om
overlatelsen sker for att genomfora
bodelning av giftordttsgods, géva
till make/maka eller egna barn
eller avser en dverlatelse mellan
olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen
godkdnns dock endast om
forvarvaren Overtar overlatarens
anskaffningsvérde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshéndelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet.
Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller
dven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet dr foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgérd.
Skada som uppkommit i andra fall
skall inte ersittas av fondbolaget
eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma.
Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada.

For det fall forvaringsinstitutet
eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som
depéaforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en
depébank, ska forvaringsinstitutet
utan onddigt drojsmal dterléimna
finansiella instrument av samma

slag eller utge ett belopp
motsvarande vérdet till
fondbolaget for fondens rékning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall forlusten
av de finansiella instrumenten &r
orsakad av en yttre héndelse
utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga
anstrdngningar gjorts, sdésom skada
som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet
i friga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om
forvaringsinstitutet dr foremal for
eller sjélvt vidtar sadan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet
svarar inte for annan skada én
sadan skada som avses i detta
stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sadan
annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller for sédan annan
skada om omsténdigheter som
anges i detta stycket foreligger.

Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av svensk eller
utldndsk bors eller annan
marknadsplats, registrator,
depébank, central
vérdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan
som tillhandahaller motsvarande
tjénster, och - sdvitt avser andra
skador dn de som anges i andra
stycket, inte heller for skada som
orsakats av depdbank, och inte
heller av annan uppdragstagare
som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som anvisats av
fondbolaget. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan
nédmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll



av dganderitten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster och annan
skada enligt lagen om
vérdepappersfonder. Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet svarar ej
heller for skada som uppkommer
for Fonden, andelségare i Fonden
eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot
fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betréffande
finansiella instrument.

Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll
av dganderitten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster och annan
skada enligt lagen om
vérdepappersfonder.

Foreligger hinder for fondbolaget
eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgérd enligt
avtal pa grund av omstiandighet
som anges ovan i denna paragraf,
fér atgérden uppskjutas tills dess
hindret upphort. I hdndelse av
uppskjuten betalning skall
fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om réinta ar utfast,
skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta
efter den réntesats som géllde pa
forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av
omsténdighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har
Forvaringsinstitutet for den tid
under vilken hindret forelegat rétt
till rénta endast enligt de villkor
som gillde pé forfallodagen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte
for skada som uppkommer for
fondbolaget, andelségare i fond,
fond eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan
komma tillimpas mot
forvaringsinstitutet betréffande
finansiella instrument.

Oaktat vad som anges ovan
avseende ansvarsfrihet s& géller
alltid ansvarsbestdmmelsen enligt
2 kap. 21 § lagen om
vardepappersfonder. I ovrigt
regleras Forvaringsinstitutets
skadestdndsansvar enligt 3 kap. 14
- 16§§ LVF.

§ 17 Inskrinkning i
forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i Fonden &r
inte och avses inte heller bli
registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940
eller annan tillimplig lagstiftning i
USA. P4 grund av detta far andelar
i Fonden inte erbjudas, séljas eller
pa annat sitt distribueras till eller
for U.S. Persons riakning (sdsom
detta definieras i Regulation S i
United States Securities Act och
tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i
Fonden far inte heller erbjudas,
sdljas eller pa annat sétt
distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt
fondbolagets bedomning skulle
innebara eller medfora risk for;

(i) overtradelse av svensk eller
utldndsk lag eller forfattning,

(i1) att fondbolaget méste vidta
sarskilda registrerings- eller andra
atgirder eller asamkas betydande
nackdelar ur skattemaissigt eller
ekonomiskt hénseende och detta
skéligen inte kan krévas av
fondbolaget, eller

(iii) att Fonden &samkas skada
eller kostnader som inte ligger i
andelsédgarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i
Fonden skall till fondbolaget
uppge nationell hemvist.
Andelségare &r vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela
fondbolaget eventuella
fordndringar av nationell hemvist.
Kopare av andelar i Fonden ska
vidare till fondbolaget bekréfta att
han eller hon inte &r en U.S.
Person och att fondandelarna

forvirvas genom en transaktion
utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande
overlatelse av andelarna

eller réttigheter till dessa far endast
goras till en non-U.S. Person och
ska ske genom en transaktion
utanfor USA som omfattas av
undantag enligt Regulation S. Om
fondbolaget bedomer att det inte
har rétt att erbjuda, silja eller pa
annat sitt distribuera fondandelar
enligt ovan dger fondbolaget ratt
att dels végra verkstéllighet av
sadant uppdrag om kop av andelar
i Fonden, dels, i forekommande
fall, utan fortida samtycke 19sa in
sadan andelsdgares innehav av
andelar i Fonden for dennes
rikning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE NORDIC SMALL CAP

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Core Nordic Small Cap (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet d&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden &r
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta nga sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,60 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent ar férenad med
villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar
forenade med villkor for distribution.

Innehdllet i fondbestammelserna &r gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsdljning och inlésen av andelar i § 9, avgifteri § 11 och
utdelning i § 12.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Ruth Asset Management AB,
556630—-8689 (nedan kallad "fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot

bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning
mot smabolag i Norden med tonvikt pg Sverige. Fondens
placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att fondens
medel placeras i sm3- och mikrobolag inom olika
branscher.

Fondens malsattning &r att langsiktigt, over en
femarsperiod, overtraffa sitt jamfoérelseindex. Fondens
jamforelseindex bestar av svenska smabolag. Fondens
jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt paga konto hos kreditinstitut. | fonden
ingér dven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden ir inriktad mot sm& nordiska bolag med tonvikt
p§ Sverige. Minst 90 procent av fondens varde ska
placeras med inriktning mot svenska och nordiska bolag.
Varav minst 75 procent ska placeras i svenska bolag. Med
svenska bolag avses bolag vars aktier handlas i Sverige.
Med svenska bolag avses dven bolag som har sitt sate i
Sverige. Med nordiska bolag avses bolag vars aktier
handlas i 6vriga Norden. Med nordiska bolag avses dven
bolag som har sitt sate i 6vriga Norden.

Fondens placeringsinriktning dr bred och minst 90
procent av fondens medel placeras i smé- och mikrobolag
inom olika branscher. Kriterier for bolagets storlek ar dess
bérsvarde, som vid investeringstillfillet hogst far uppgg
till en (1) procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsviarde. Vad som avses med den svenska
aktiemarknadens  totala  borsvdarde  beskrivs i
informationsbroschyren.

Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering foregas av en
djuplodande hallbarhetsanalys som bestar av 100



kvantitativa och kvalitativa kriterier. | analysen beaktas
bland annat bolagets ledning- och &garstyrning,
forhallningssatt till klimat- och miljofragor samt bolagets
hantering av sociala fragor gillande leverantorskedjan
och personalfragor. Respektive dimension tilldelas ett
delbetyg baserat p5 hur val bolaget uppfyller
héllbarhetskriterierna. Dessa viktas sedan samman till ett
slutligt hallbarhetsbetyg som styr investeringsbesluten.
For alla bolag gors dven en bedémning av verksamhetens
bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal fér hallbar
utveckling. Fondens medel investeras endast i bolag som
erhaller ett godkant betyg och har en verksamhet som
bidrar till ett eller flera av FN:s hallbarhetsmal. Fondens
medel investeras inte i bolag som bryter mot FN:s normer
och konventioner enligt UN Global Compact eller med
verksamhet dar mer d@n fem procent av omsattningen ar
hanforlig till klusterbomber, personminor, kemiska och
biologiska vapen, tobak, pornografi, gambling eller
produktion av fossila brénslen. For ytterligare information
om de hallbarhetsaspekter ~som  beaktas i
fondférvaltningen, se informationsbroschyren. Hégst 10
procent av fondens medel far placeras i fondandelar.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument fér att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar férenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgors av andelsklassens vadrde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av en fondandel ska varje bankdag faststallas av
fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de finansiella
instrument som ingar i fonden kan andelsvardet
faststillas flera ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning &ar
missvisande far fondbolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder enligt allmédnt vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
e  kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.
For Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

mojligheten att omsatta instrumentet
marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allméant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for foérsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej oppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar dppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa &r stiangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen med anledning av de férhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begdran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stingd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normalt till den paféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.



Forsaljning av andelar i andelsklasserna B och D sker till
ett minsta belopp om 100000 kronor vid forsta
inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E dr enbart 6ppen for sadan forséljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributér,
som ingdtt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering och inte tar emot och behéller ersattning fran
fondbolaget.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 1,60 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgdr med ett belopp
motsvarande hogst 1,20 procent per ar av fondens varde.
| denna avgift ingar ersattning fér fondens férvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 0,65 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, Coch E

Andelsklasserna A, B, C och E lamnar inte utdelning.

Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsdgarna i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget s& beslutar, saval 6verstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
dven, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsdgarnas intresse, besluta att det under aret ska
ldmnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsdgare som pa faststdlld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som bel6per pa en andel i andelsklassen ska fondbolaget,
efter eventuella avdrag foér preliminar skatt, betala
utdelningen kontant om inte sarskild begdran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets férsta sex
manader inom tvi manader fran halvérets utgdng.
Arsberdttelsen och halvarsredogorelsen ska hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages p§ satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
fondbolaget om pantsattningen. Av underrattelsen, som
ska vara skriftlig, ska féljande framga:

vem som &r panthavare,
vilka  fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrdnsningar av pantsittningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret ~ samt  skriftligen  underritta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre hdndelse utanfér forvaringsinstitutets rimliga



kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador d@n de som anges i forsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende fdérvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser p§ grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska fondbolaget
eller férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala rdnta efter den rdntesats som gillde pg
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pg forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begransar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skiligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolaget begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rédkning och utbetala sédlunda tillkommande
medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE SWEDISH EQUITIES

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Ruth Core Swedish Equities (nedan
benamnd “fonden”). Fonden &r en vardepappersfond
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ”LVF”).
Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och Ovriga
tillampliga forfattningar. Fonden riktar sig till
allmanheten.

Fondférmogenheten ags av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person, vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,35 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,40 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent ar férenad med
villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
forenade med villkor for distribution.

Innehdllet i fondbestammelserna &r gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9, avgifteri § 11 och
utdelning i § 12.

§ 2 FONDFORVALTARE

Fonden férvaltas av Ruth Asset Management AB, med
organisationsnummer 556630-8689 (nedan benamnt
"fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Forvaringsinstitut fér fondens tillgangar ar Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081 (nedan bendmnt
"forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot

bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

forsdljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en aktiefond vars medel placeras i svenska
bolag inom olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar.

Fondens malsattning ar att langsiktigt overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex bestar av
svenska aktiebolag. Fondens jamférelseindex framgar av
fondens informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoras av eller hanforas till sddana tillgangar
som avses i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket innebar att
fondens medel placeras i svenska bolag inom olika
branscher. Med svenska bolag avses bolag vars
Overlatbara vardepapper ar upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller motsvarande marknad i Sverige.
Med svenska bolag avses dven bolag vars Overlatbara
vardepapper ar upptagna till handel pa en utlandsk
reglerad marknad eller motsvarande under férutsattning
att samma bolag gett ut 6verlatbart vardepapper som ar
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller
motsvarande marknad i Sverige.

Fondens aktieurval sker utifran en hallbarhetsanalys och
en  trendbaserad  forvaltningsstrategi. | den
trendbaserade  strategin  analyseras  kontinuerligt
bolagens aktieutveckling och bolagen rankas utifran
avkastningstrend. De bolag som under analysperioden
haft hogst och mest stabil avkastning hamnar hogst i
rankingen. De bolag med hogst ranking viljs in i fonden
under forutsattning att bolagen &aven uppfyller de
hallbarhetsaspekter som fonden beaktar.

Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering foregds av en samlad
hallbarhetsbedé6mning som bygger pa en tredimensionell
kvantitativ analys. | analysen beaktas bland annat



bolagets niva pa utslapp av vaxthusgaser, bolagets ESG-
ranking inom den for bolaget relevanta branschen och
bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal for
hallbar utveckling. Samtliga investeringsalternativ
tilldelas ett delbetyg baserat pa hur val bolaget uppfyller
hallbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje
delbetyg viktas darefter samman till ett slutligt
hallbarhetsbetyg. Fondens mal ar att investera i bolag
som erhaller ett hogt hallbarhetsbetyg inom respektive
bransch. Fondens medel investeras inte i bolag med
verksamhet dar mer d@n fem procent av omsattningen ar
hanforlig till t.ex. klusterbomber, personminor, kemiska
och biologiska vapen, tobak eller pornografi. For
ytterligare information om de hallbarhetsaspekter som
beaktas i fondférvaltningen, se informationsbroschyren.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden efterstrévar en riskniva som 6ver tid ligger i niva
med den som galler fér den svenska aktiemarknaden som
helhet.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande inom EES, samt pa annan reglerad marknad,
inom eller utom EES, som ar 6ppen for allmanheten och
som omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap.5§iLVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument fér att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt i 5 kap. 12 § andra stycket i LVF.

§ 8 VARDERING AV FONDEN

Fondens varde beraknas genom att fondens skulder dras
av fran fondens tillgangar. Eftersom fonden bestdr av
flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestammas med beaktande av de villkor som &r forenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgors av andelsklassens varde dividerat med
antalet utestdende fondandelar i den aktuella
andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska berdknas av fondbolaget varje
bankdag. Vid stora férandringar i vardet pa de finansiella
instrument som ingar i fonden kan vardet pa fonden
komma att faststéllas flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att stalla in varderingen av fonden
till foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som tillférsakrar
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ér tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till
gillande marknadsvarde. Gallande marknadsvarde
faststills, for finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad, utifran senast betalkurs pa balansdagen.
For finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad ska géllande marknadsvarde faststallas utifran
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga  omstandigheter den  senaste
tidsperioden. Om inte nagon av dessa metoder gar att
tillampa eller blir uppenbart missvisande ska gallande
marknadsvarde faststillas pa objektiva grunder enligt
vedertagna vérderingsprinciper. En vardering pa
objektiva grunder kan bland annat beakta féljande
faktorer.

mojligheten att omsatta instrumentet,

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende killor,
anskaffningsvardet,
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering),

e  kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering),

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.
For Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Foljande faktorer kan vid en sadan
vardering beaktas:

e  mojlighet att omsatta instrumentet,
marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor,
anskaffningsvardet,
diskonterade kassafloden (nuvardesberakning),
kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering),

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Vid viardering av OTC-derivat faststélls géllande
marknadsvarde baserat pa allmdnt vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning (kdp av andelar)
och inlésen (forsaljning av andelar) av fondandelar varje
bankdag.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under vissa
bankdagar, vara tillfdlligt stangd for forsdljning och
inlésen.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldésen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forséljning- respektive inlésenkurs
avseende foregaende bankdag kan erhdllas fran
fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av fondandelar sa ldnge omstandighet som anges
i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta stycket nedan
foreligger.



Begaran om férsaljning och inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Inlésen av en fondandel ska verkstillas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
ska medel anskaffas genom forsdljning av fondens
egendom och inl6sen verkstéllas sa snart det ar moijligt.
Skulle enskild begdran om inlésen vara av en sadan
omfattning att Ovriga andelsdgare vasentligen skulle
missgynnas, far fondbolaget, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med forsaljningen. Inlésen
ska verkstallas sa snart det kan ske med beaktande av
ovriga andelsdgares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
andelsvardet den dag inlésen sker.

Begdran om foérsaljning eller inlésen som kommer
fondbolaget till handa under denna tid verkstalls i den
ordning de inkommit till den kurs som faststélls forsta
bankdagen efter sadan omstindighet inte langre
foreligger

Forsaljning av andelar i andelklasserna B och D sker till ett
minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E dr enbart 6ppen for sadan forséljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor,
som ingdtt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering och inte tar emot och behéller ersattning fran
fondbolaget.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fonden tillgangar inte kan goras pa
ett satt som sakerstdller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor fér andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
1,35 procent per ar av fondens varde. | denna avgift ingar
ersattning for fondens forvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgdr med ett belopp
motsvarande hogst 0,95 procent per ar av fondens varde.
| denna avgift ingar ersattning fér fondens férvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hégst 0,40 procent per ar av fondens varde. | denna avgift

ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Gemensamma bestammelser

Transaktionskostnader, exempelvis courtage, skatter och
ovriga kostnader vid fondens kép och forsdljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, Coch E

Andelsklasserna A, B, C och E lamnar inte utdelning

Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsdgarna i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget s& beslutar, saval 6verstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
dven, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsdgarnas intresse, besluta att det under aret ska
ldmnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsdgare som pa faststdlld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som bel6per pa en andel i andelsklassen ska fondbolaget,
efter eventuella avdrag foér preliminar skatt, betala
utdelningen kontant om inte sarskild begdran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska lamna en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tva manader
fran halvarets utgang samt en arsberattelse om fonden
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sdndas till andelsagare
som begadr det samt finnas tillgdngliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom
beslut av fondbolagets styrelse, och ska understillas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan &andring
godkants ska beslutet finnas tillgangligt hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet, samt tillkinnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Andelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionsmedel for pensionssparares rakning
eller ett forsakringsbolag som placerat pensionsmedel fér
pensionsspararens rakning.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till
fondbolaget. Anmalan ska ange fondandelsagare,
panthavare, vilka andelar som omfattas av



pantsattningen och eventuella begrdnsningar av
pantsattningens omfattning. Andelsdgare ska skriftligen
underradttas om att fondbolaget gjort en anteckning om
pantsattningen i andelsdgarregistret.

Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget darom, varvid uppgiften om
pantséttningen borttages.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal adterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldndsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfér fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederbdrlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar
eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende férvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestimmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska fondbolaget
eller férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rintesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT
M.M.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for:

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur ett
skattemassigt eller ekonomiskt perspektiv
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolagets begiran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar i nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
I6sa in sadan andelsdgares innehav av fondandelar i
fonden for dennes rdkning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH GLOBAL CHANGE
EQUITIES

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Global Change Equities (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6&vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet 4&gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och féretrader
andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630-
8689 (nedan kallat "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingadr i fonden samt verkstilla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsédljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde  berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dr6jsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den
globala aktiemarknaden.

Placeringar i fonden ska uppfylla fondens hallbarhetskrav.

Fondens malsattning ar att langsiktigt Overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex kommer att
vara relevant i forhallande till fondens karaktar, det vill
sidga spegla en exponering mot den globala
aktiemarknaden. Fondens jamférelseindex framgar av
informationsbroschyren och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingér dven de likvida medel som behdvs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoéras av eller hanféra sig till sddana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden &r en fondandelsfond som investerar mellan 60
och 100 procent av fondens varde i andra fonder,
inklusive borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses
sadana fonder, fondféretag, specialfonder och alternativa
investeringsfonder som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 §
forsta stycket LVF ("fondandelar”). Fonden har &ven
mojlighet att gora direktinvesteringar i andra finansiella
instrument an fondandelar med upp till 40 procent av
fondens varde. Fondens medel kan placeras i olika
regioner och branscher. Fonden kan ha hdg exponering
mot enskilda regioner och lander.

Vid fondférvaltningen stalls hallbarhetskrav.  med
avseende pa fondens placeringar. Fonden viljer bort
tillgdngar dar forvaltaren eller emittenten inte har ett
tillrackligt hallbarhetsarbete och diarmed inte hanterar
sina hallbarhetsrelaterade risker pa ett tillfredstallande
satt. Fonden har en val definierad process med kriterier
for att valja och att vilja bort tillgdngar som fonden
investerar i. Ett kriterium i beddmningen &r huruvida
investeringen ar forenlig med vedertagna internationella
normer om miljo, manskliga rattigheter och arbetsvillkor.
P& Fondbolagets hemsida finns en narmare beskrivning av
de vid var tid géllande hallbarhetskriterier som beaktas i
fondférvaltningen.

Fonden efterstrévar en riskniva som 6ver tid ligger i niva
med den som géller for aktiemarknaden som helhet.
Fondens risknivd f6ljs bland annat genom att den
absoluta risken ats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Den efterstravade standardavvikelsen
for fonden berdknas, pa arsbasis, ligga i spannet 7-20
procent matt éver rullande 24-manadersperioder. Mattet
berdknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom



eller utom EES, som ar reglerad och oppen fér
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar
i alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondféretag och fonden ar darfor att betrakta som en
fondandelsfond. Derivatinstrument far anvandas som led
i fondens placeringsinriktning. Fonden far dven placera i
OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden
har ratt att placera i sddana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdaknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgdngar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vardet av fondandel ska varje bankdag
faststillas av Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa
de finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststéllas flera gdnger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instélla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan varderas pa ett satt som sakerstéller
andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ér tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Fondbolagets beddomning ar
missvisande far Fondbolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.
En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kéllor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
baserat pa allmént vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt
stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljning och inlésen
sker till en for andelsagaren vid begaran om forsaljning
eller inlésen inte kand kurs. Uppgifter om forsaljnings-
och inlosenpris avseende foregdende bankdag kan
erhallas hos Fondbolaget. Fondbolaget saljer och l6ser in
fondandelar.

Begaran om forséljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstillighet av inlosen

Inlésen av en fondandel ska verkstéllas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte &r fallet
ska medel anskaffas genom forsdljning av fondens
egendom och inl6ésen verkstallas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna véasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta med
férsaljningen. Aven en enskild begiran om inlésen skulle
kunna vara av en sddan omfattning att en férséljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsagare.
Inlésen ska verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsdgares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvdardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstindigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgarnas lika
ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget ska utan
dréjsmal anmila sadant beslut till Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begdran om kép eller inlésen som kommer Fondbolaget
tillhanda under denna tid ska dessa, samt dessférinnan
erhallna order, verkstéllas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsdljnings- respektive
inlésendag de avser. Verkstallighet ska ske till kurs som
faststills efter att sddan omstandighet som avses i stycket
ovan inte langre foreligger.



§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras
pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning. Ersattningen inkluderar kostnader
for forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent per
ar av fondens varde. Ersattningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende underliggande
fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberattelse
framgar den hogsta avgift som far tas ut for férvaltningen
av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kop och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden ldmnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rdkenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader frdn halvarets utgang.
Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelserna ska godkdnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkdnt andring av fondbestdammelserna ska de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos Fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantséatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren &r ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel
for pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom
att  pantsattaren eller panthavaren underrattar
Fondbolaget om pantsattningen. Av underrattelsen, som
ska vara skriftlig, ska féljande framga:

e vemsom &r panthavare,
vilka  fondandelar som  omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begrdnsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget  ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret  samt  skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget hdrom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgdrd, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av saddan yttre handelse utanfor fondbolagets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller daven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte fér annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller



annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar
eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som  uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och férvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgard
enligt dessa bestdmmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphoért. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av saddan omstindighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrdnsar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska

personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar  ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan krdvas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begaran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om kép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden for
dennes rakning och utbetala sélunda tillkommande medel
till denne.



FONDBESTAMMELSER
RUTH NEXT GENERATION
EQUITIES

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Next Generation Equities (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (”LVF”). Fondverksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordning for
fondbolaget, LVF och ovriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens férmogenhet &dgs av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebdr att den inte kan férvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det fondbolag som
anges i § 2 forvaltar av fonden och foretrader andelsdgarna
i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, 556630—
8689 (nedan kallat “fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom férvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom
som ingar i fonden samt verkstdlla Fondbolagets
instruktioner som avser vardepappersfonden om de inte
strider mot bestdmmelser i LVF, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att

forsaljning och inldsen av fondandelar sker i enlighet med
bestdammelserna i lagen och fondbestdmmelserna,

- fondandelarnas  virde berdknas  enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktiefond som placerar globalt i féretag inom
olika branscher. Fondens strategi ar att identifiera
strukturella skillnader i beteenden, intressen och

konsumtionsmonster hos yngre generationer med
vaxande kopkraft. Placeringar gors i sektorer och féretag
som tros gynnas av dessa generationers sarpraglade
beteenden.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta majliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, Gverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pd konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar dven de likvida medel som behovs for
fondens férvaltning.

Underliggande tillgédngar till derivatinstrument som ingar i
fonden far utgoras av eller hdnféra sig till sadana tillgangar
som anges 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i rdnterelaterade Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika féretag inom olika
branscher. Placeringar sker i foretag och branscher som
gynnas av  yngre  generationers  sarpraglade
konsumtionsmonster. Fondens allokering hanteras aktivt
och forvantas dynamiskt skifta over tid i takt med att
kommande generationer kommer inien kdpstark fas i livet
och borjar paverka konsumtionsmaonstren.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fondens malsédttning &r att i alla situationer ha en
vélbalanserad riskniva. Saval direkt som indirekt sparande
i aktier innebar risk for stora kurssvdngningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av dndrade valutakurser (valutarisk).
Mojligheten att anvanda derivatinstrument kan medféra
att fondens risk okar.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den absoluta
risken mats och foljs upp. Den absoluta risken mats framst
genom standardavvikelsemattet, vilket &r fondens
riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens avvikelse
frdn den forvdantade avkastningen, definierad som
medelavkastningen fér matperioden.
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§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pd annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och &ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fondens medel
far placeras i sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgdngar. Vardet av en fondandel
ar fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar.

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av
fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de finansiella
instrument som ingar i fonden kan andelsvérdet faststillas
flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instélla varderingen av fonden till
foljd av sddana forhallanden som medfér att fondens
tillgdngar inte kan vérderas pa ett sitt som sakerstaller
andelsdgarnas lika ratt. S3 kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar, eller
del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden vérderas till
marknadsvdarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststélla vardet pa objektiva grunder
enligt allmadnt vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e anskaffningsvardet

e  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

e  anskaffningsvardet
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt dppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och
inlésen.

Forsaljning och inldsen sker till en for andelsagaren vid
begdran om forsdljning eller inldsen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregdende bankdag kan erhadllas hos fondbolaget.
Fondbolaget saljer och l6ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inlésen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inlésen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inl6sendagen
om medel finns tillgédngliga i fonden. Om sa inte ar fallet
skall medel anskaffas genom férséljning av fondens
egendom och inlésen verkstallas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsédljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsidgares intresse, far fondbolaget efter
anmalan  till  Finansinspektionen  avvakta med
forsaljningen. Aven en enskild begiran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en férsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna ovriga andelsagare.
Inlésen skall verkstdllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsdgares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den dag forsdljningen verkstalls.
Inlésenpriset  for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inldsen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa
ett satt som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt.
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Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omsténdighet som
anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma géller vid extraordinar
handelse dar omsténdigheterna sa kraver och da atgarden
ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika ratt eller
andelsdgarnas intresse. Fondbolaget skall utan drojsmal
anmala sadant beslut till Finansinspektionen.

Om fondbolaget under denna tid fortsdtter ta emot
begdran om kop eller inldsen som kommer fondbolaget till
handa under denna tid skall dessa, samt dessférinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit med
beaktande av vilken forsdljnings-respektive inlésendag de
avser. Verkstallighet skall ske till kurs som faststalls efter
att sddan omstandighet som avses i férsta stycket denna §
ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.

Av fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader for férvaring,
tillsyn och revision av fonden. Ersattningen utgar med ett
belopp motsvarande hogst 1,80 procent per ar av fondens
varde. Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del
samt erldggs den sista varje manad till fondbolaget. For
skottar berdknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och ovriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall fér fonden ldmna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogorelsen skall hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
skickas till de andelsdgare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkinnas av
Finansinspektionen. Sedan  Finansinspektionen  har
godkant andring av fondbestammelserna skall de andrade
fondbestammelserna hallas tillgédngliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING
Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning eller
forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel for
pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsdttaren eller
panthavaren underrattar fondbolaget om pantsattningen.

Av underrattelsen, som skall vara skriftlig, skall féljande
framga:

e vemsom &r panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

e eventuella begrinsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget  skall  anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér ndr panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vdrdet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en
yttre handelse utanfor férvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omaijliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sddan yttre
handelse utanfér fondbolagets kontroll. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar féremal for eller
sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada som avses i férsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sadan annan
skada om omstdndigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada

som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats eller annan reglerad marknad, registrator,
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clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och
kontroll av &ganderdtten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
fondbolaget eller forvaringsinstitutet  betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla atgard enligt dessa
bestammelser pa grund av omstandigheter som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelser av uppskjuten betalning till foljd av
sadan omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsréanta. Om ranta
ar utfast ska, fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden,
har férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde
pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M

M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas eller
pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hdanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolagets begaran
bekrdfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare &ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pd annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket denna § dger fondbolaget ratt att dels vagra
verkstéllighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan foértida samtycke
|6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rakning och utbetala salunda tillkommande medel
till denne.
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Fondbestimmelser Naventi
Balanserad Flex

§ 1 Viirdepappersfondens rittsliga
stillning

Fondens namn &r Naventi Balanserad Flex,
nedan kallad fonden. Fonden 4r en
vérdepappersfond enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrdder andelsdgarna i
alla fragor som ror fonden. Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
virdepappersfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i Gvrigt
vilka utfardas med stod av lag eller
forfattning.

Fondformogenheten édgs av
fondandelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ritt till fondens
egendom.

Fonden é&r ingen juridisk person och kan
saledes inte fora talan i domstol. Fonden
kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingér i fonden
far inte utmitas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset
Management AB, organisationsnummer
556630-8689, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgédngar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingér i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstélla de
beslut av fondbolaget som avser fonden i de
fall de inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas virde beréknas enligt
lagen och fondbestimmelserna,

- tillgéngarna i fonden utan dréjsmal
kommer forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvinds enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestdimmelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestammelserna.

Om utlédndska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt
utldndskt forvaringsinstitut forvara dem.
Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om vérdepappersfonder.
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende
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av fondbolaget och uteslutande i
fondandelségarnas intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden é&r en aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppna
fondens malsittning, forvaltas fonden aktivt
med en vildiversifierad portfolj av
tillgdngar.

§ 5 Viirdepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgangsslag

Fondens medel fér placeras i
tillgangsslagen 6verlatbara védrdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar,
innefattande borshandlade fonder, s.k.
ETF:er, samt pé konto hos kreditinstitut.
Fonden har méjlighet att placera i
tillgangsslag utan geografisk avgriansning
och utan avgriansning mot sirskild bransch.

Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgdngar utgoras av eller
hénfora sig till sadana tillgangar som avses
i5 kap. 12 § lagen om virdepappersfonder.
Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar Gver
tiden beroende pé aktuellt marknadslige
och anpassas hela tiden till fondbolagets
bedémning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Fonden har ingen
statisk fordelning mellan rinterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument
utan allokeringen kan variera mellan 0-70
procent i aktierelaterade instrument. Om
Fondbolaget gor bedomningen att den
forviantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument
kommer att dka i forhéllande till den
forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for ovriga tillgangsslag,
innefattande rénterelaterade instrument, kan
fondbolaget oka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
g0r beddmningen att den férvéintade
framtida riskjusterade avkastningen for
Ovriga tillgangsslag kommer att oka i
forhallande till den forvintade framtida
riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument, kan Fondbolaget
istéllet 6ka fondens innehav av ovriga
tillgdngsslag/instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 70 procent av
fondférmogenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
manaders period ska uppgé till mellan 5 och
15 procentenheter. Sparande i
aktierelaterade instrument innebér risk for
stora kurssvingningar (marknadsrisk). Da
fonden kan placera sina medel utanfor
Sverige, paverkas fonden av dndrade
valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sirskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa
samtliga reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utanfor EES
och som stér under tillsyn under behorigt
organ.

Handel far dven ske pé en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som é&r reglerad och dppen for
allménheten och som star under tillsyn.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut,
skall kreditinstitutet 1dgst ha investment
grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s
rating eller motsvarande ratingsinstitut).

Fondens medel fér placeras i sadana
Overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vardepappersfonder.

Fonden anvinder derivatinstrument sdsom
ett led i fondens placeringsinriktning.
Fondens medel fér placeras i derivat som
avses i 5 kap. 12 § lagen om
virdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen
om virdepappersfonder.

For handel med derivat giller foljande:
Fonden far inte genom utnyttjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika
eller efter 16sen eller motsvarande komma
att avvika fran placeringsbestimmelserna i
lagen om virdepappersfonder eller den i
dessa fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel &r fondens vérde
delat med antalet utestdende fondandelar.
Fondens virde berdknas genom att fran
fondens tillgangar dra av de skulder som
avser fonden.

Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:
- Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar virderas



till gdllande marknadsvirde (senaste
betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sadana kurser inte kan
erhallas eller 4r missvisande enligt
fondbolagets bedomning, far dverlatbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det virde som fondbolaget pa objektiv
grund faststiller. Sddan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med
oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten eller erhallande av information
fran andra externa oberoende kéllor.

For sddana virdepapper som avses i 5 kap.
5 § lagen om vérdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta vérdet pa objektiva
grunder enligt sérskild védrdering som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs
eller indikativ kopkurs frdn market maker
om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av
Fondbolaget inte bedoms som tillforlitlig,
faststélls marknadsvéardet genom
exempelvis erhallande av information frén
oberoende méklare eller andra externa
oberoende killor.

Sédan information kan exempelvis vara
emissionskurs med oberoende part till annat
virde eller kinnedom om att affar gjorts till
viss kurs i aktuell tillgang med oberoende
part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststills ett marknadsviarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om
sadant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststillas genom nagon av
foljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas
marknadsvérde, pa grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som dr oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgéngliga,
eller anvandande av marknadspris frén en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vésentligt ar likadant.
Om marknadspris inte kan faststillas enligt
ndgot av alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska géllande
marknadsvérde faststéllas genom
anvéndande av en virderingsmetod som ar
etablerad pd marknaden, sdsom t.ex. Black
& Scholes.

- Likvida medel inklusive inséttningar pa
bankrikning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar
som noteras i utlindsk valuta omréknas till
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svenska kronor med utgangspunkt i
gillande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststillas av fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instélla virderingen
av fonden till f6ljd av sddana forhallanden
som medfor att fondens tillgangar inte kan
vérderas pa ett sétt som sakerstiller
andelsdgarnas lika ritt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera borser,
auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del ddrav, noteras &r
tillfalligt stangd.

§ 9 Forsiljning och inlosen av
fondandelar

Forsiljning (andelségarens kop) och inlosen
(andelsdgares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forséljning och inlsen.

Begéran om forséljning eller inlgsen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Begéran om forséljning eller inlosen gors
pé det sitt som vid var tid anges pa
fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om forséljning och
inlésen av fondandelar framgar av fondens
informationsbroschyr.

Forsdljningspriset for fondandel utgors av
fondandelsvérdet per den dag forsiljningen
sker. Inlosenpriset for fondandel skall vara
lika med fondandelsvérdet per den dag
inl6sen sker.

Forsiljning och inlosen sker till en for
andelségaren vid begiran om forsiljning
eller inlosen okénd kurs. Forséljnings- och
sdljorder kan inte limiteras, utan verkstélls
till den kurs som fondbolaget berdknar per
den dag forséljning respektive inlgsen sker.
Uppgifter om forséljningspris och
inldsenpris publiceras péa fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom vid
inldsen, skall sddan forséljning ske och
inlosen verkstillas sa snart som mojligt.
Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna
missgynna 6vriga fondandelsigares
intressen, far fondbolaget efter anmélan till
Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register 6ver samtliga innehavare av andelar
i fonden.

§ 10 Extraordinira forhillanden

Fonden kan komma att stédngas for
forsaljning och inlésen av fondandelar for
det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sétt
som sékerstiller fondandelsdgarnas lika
rétt.

§ 11 Avgifter och erséttning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas
till fondbolaget for dess forvaltning av
fonden. I forvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som
utgar till Finansinspektionen samt
ersittning till forvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut, dock
inte transaktionsavgifter. Erséttningen utgar
med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per &r av fondens vérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365-
del samt erldggs den sista dagen varje
maénad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hinforliga till kop
och forsiljning av fondens tillgdngar samt
skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ér inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rékenskapsér for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberiittelse, indring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberittelse inom fyra méanader fran
rakenskapsarets utgang och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets
forsta sex manader inom tvd méanader fran
halvérets utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de
andelsdgare som begirt detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan dndringarna
godkints av Finansinspektionen skall de
hallas tillgdngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkénnages pé det
sitt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och overlatelse

Pantséttning av fondandelar fér inte ske.



Onskemal om Gverlatelse av fondandelar
skall skriftligen anmalas till fondbolaget.
Sédan anmalan ska undertecknas av
andelsdgaren. Anmilan om dverlatelse skall
ange Overlatare och till vem andelarna
overlates, dennes
personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto alternativt
depébank och depanummer, bankkonto
samt syftet med dverlédtelsen.

Overlitelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger dverlatelsen.

Sédant medgivande limnas av fondbolaget
endast om Overlételsen sker for att
genomfora bodelning av giftoréttsgods,
gdva till make/maka eller egna barn eller
avser en dverldtelse mellan olika juridiska
personer inom samma koncern.
Overlitelsen godkénns dock endast om
forvéarvaren overtar overlatarens
anskaffningsvérde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgérd, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller dven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgérd. Skada som
uppkommit i andra fall skall inte ersdttas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet 4r i intet fall ansvariga
for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utldndsk bors eller annan marknadsplats,
depébank central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
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tillhandahéaller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan ndimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer f6r fonden,
andelsédgare i fonden eller annan i anledning
av forfogande inskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betrdffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstilla atgird enligt avtal pa grund av
omstdndighet som anges ovan i denna
paragraf, far atgirden uppskjutas tills dess
hindret upphort. I héndelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om rénta dr utfést, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den réntesats som géllde pa
forfallodagen.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet sé géller alltid
ansvarsbestaimmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om viardepappersfonder.

§ 17 Inskrinkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och
avses inte heller bli registrerad i enlighet
med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillimplig lagstiftning i USA. P&
grund av detta far andelar i fonden inte
erbjudas, siljas eller pa annat sétt
distribueras till eller for rikning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act
och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i fonden far
inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt

distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets
bedémning skulle innebéra eller medfora
risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlindsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sérskilda
registrerings- eller andra dtgérder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemaissigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skdligen inte kan krivas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelségarnas
intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelségare dr vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska
vidare till fondbolaget bekrifta att han eller
hon inte dr en U.S. Person och att
fondandelarna forvérvas genom en
transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande dverlételse av
andelarna eller réttigheter till dessa féar
endast goras till en non- US person och ska
ske genom en transaktion utanféor USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S.
Om fondbolaget bedomer att det inte har
rdtt att erbjuda, sélja eller pa annat sétt
distribuera fondandelar enligt ovan dger
fondbolaget rétt att dels vigra verkstillighet
av sddant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i foreckommande fall, utan
fortida samtycke 10sa in sddan andelsdgares
innehav av andelar i fonden for dennes
rikning och utbetala sélunda tillkommande
medel till denne.



Fondbestimmelser Naventi Defensiv Flex

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning

Fondens namn &r Naventi Defensiv Flex, nedan
kallad fonden. Fonden dr en vérdepappersfond
enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder.
Fondbolaget som forvaltar fonden foretriader
andelsdgarna i alla fragor som ror fonden.
Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de
foreskrifter i 6vrigt vilka utfirdas med stod av
lag eller forfattning.

Fondférmogenheten dgs av fondandelségarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt
till fondens egendom.

Fonden dr ingen juridisk person och kan
saledes inte fora talan i domstol. Fonden kan
inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far
inte utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management
AB, organisationsnummer 556630-8689,
nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i egenskap
av forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet skall
ta emot och forvara den egendom som ingar i
fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut av
fondbolaget som avser fonden i de fall de inte
strider mot fondbestdimmelserna eller mot lagen
om virdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas virde beriknas enligt lagen
och fondbestimmelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvénds enligt
bestaimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestaimmelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestdimmelserna.

Om utldndska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlindskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar
inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt
lagen om virdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i
fondandelsdgarnas intresse.
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§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppna fondens
malséttning, forvaltas fonden aktivt med en
viéldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i tillgdngsslagen
Gverlatbara viardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande
borshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt pa
konto hos kreditinstitut. Fonden har méjlighet
att placera i tillgangsslag utan geografisk
avgriansning och utan avgriansning mot sarskild
bransch. Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgdras av eller
hénfora sig till sadana tillgdngar som avses i 5
kap. 12 § lagen om virdepappersfonder. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i
andra fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar dver tiden
beroende pa aktuellt marknadsldge och
anpassas hela tiden till fondbolagets
bedémning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rénterelaterade instrument
och aktierelaterade instrument utan
allokeringen kan variera mellan 0-30 procent i
aktierelaterade instrument. Om Fondbolaget
g6r bedomningen att den forvintade framtida
riskjusterade avkastningen for aktierelaterade
instrument kommer att 6ka i forhallande till
den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for ovriga tillgangsslag,
innefattande rénterelaterade instrument, kan
fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
g6r bedomningen att den forvintade framtida
riskjusterade avkastningen for 6vriga
tillgdngsslag kommer att oka i forhallande till
den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument,
kan Fondbolaget istillet 6ka fondens innehav
av Ovriga tillgangsslag instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 30 procent av fondformogenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
manaders period ska uppgé till mellan 1 och
10 procentenheter. Sparande i aktierelaterade
instrument innebér risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Da fonden
kan placera sina medel utanfor Sverige,
péverkas fonden av dndrade valutakurser
(valutarisk).

§ 6 Sérskilt om vilka marknader som
fondens medel fir placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa samtliga
reglerade marknader inom EES eller
motsvarande marknader utanfor EES och som
star under tillsyn under behorigt organ.

Handel far dven ske pa en annan marknad eller
en handelsplattform/MTF, inom eller utom
EES som ér reglerad och &ppen for
allmédnheten och som star under tillsyn.

§ 7 Siirskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet ldgst ha investment grade (lagst
BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sadana
Gverlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vérdepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning. Fondens
medel far placeras i derivat som avses i 5 kap.
12 § lagen om vérdepappersfonder,
innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om vdrdepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden fér inte genom utnyttjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika eller
efter 16sen eller motsvarande komma att
avvika fran placeringsbestdmmelserna i lagen
om virdepappersfonder eller den i dessa
fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel ar fondens vérde delat
med antalet utestdende fondandelar.

Fondens virde beriknas genom att fran
fondens tillgangar dra av de skulder som avser
fonden.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till
gillande marknadsvirde (senaste betalkurs
eller om sadan inte finns senaste kdpkurs). Om
sadana kurser inte kan erhallas eller &r
missvisande enligt fondbolagets bedomning,
far Gverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till
det virde som fondbolaget pd objektiv grund
faststdller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar gjorts
till viss kurs 1 aktuell tillgang med oberoende
part, indikativ kopkurs fran market-maker om
sadan finns utsedd for emittenten eller
erhédllande av information fran andra externa
oberoende kéllor.



For sddana vdrdepapper som avses i 5 kap. 5 §
lagen om virdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta virdet pa objektiva
grunder enligt sdrskild vdrdering som baseras
pé uppgifter om senaste betalkurs eller
indikativ kopkurs fran market maker om sadan
finns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift
inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststills marknadsvardet
genom exempelvis erhallande av information
fran oberoende miklare eller andra externa
oberoende killor. Sadan information kan
exempelvis vara emissionskurs med oberoende
part till annat virde eller kdnnedom om att
affér gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med
oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om virdepappersfonder,
s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad.
Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststdllas genom nagon av
foljande metoder; pd grundval av de ingéende
tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvirde,
pé grundval av nyligen genomf6rda
transaktioner mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om sadana finns
tillgéngliga, eller anvéindande av marknadspris
fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vésentligt ar likadant. Om
marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot
av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvirde
faststéllas genom anvéndande av en
virderingsmetod som é&r etablerad pa
marknaden, sdsom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insdttningar pa
bankrékning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pé konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor
- Upplupna utdelningar
- Ej likviderade forsdljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgdngar
som noteras i utlindsk valuta omréknas till
svenska kronor med utgéngspunkt i gillande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beriknas enligt foljande:

- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instilla varderingen av
fonden till f6ljd av sddana forhédllanden som

Sida 2

medfor att fondens tillgédngar inte kan vdrderas
pé ett sitt som sékerstiller andelsdgarnas lika
réatt. Sd kan exempelvis vara fallet om en eller
flera borser, auktoriserade marknadsplatser
eller reglerade marknader vid vilken fondens
tillgdngar, eller del dérav, noteras ar tillfalligt
stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Forsiljning (andelsdgarens kop) och inlosen
(andelsédgares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt
stdngd for forsdljning och inlosen.

Begiéran om forsiljning eller inlosen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger det.

Begiéran om forsiljning eller inldsen gors pa
det sitt som vid var tid anges pa fondbolagets
hemsida.

Tidpunkter for begéran om forsdljning och
inlosen av fondandelar framgar av fondens
informationsbroschyr. Forséljningspriset for
fondandel utgors av fondandelsvirdet per den
dag forsiljningen sker. Inlosenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvirdet per den dag inldsen sker.

Forsiljning och inlosen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om forsiljning eller
inlosen okénd kurs. Forséljnings- och séljorder
kan inte limiteras, utan verkstills till den kurs
som fondbolaget beriknar per den dag
forsdljning respektive inlosen sker.

Uppgifter om forséljningspris och inlosenpris
publiceras pa fondbolagets hemsida, senast
efterf6ljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forséljning
av fondens egendom vid inlosen, skall sadan
forsdljning ske och inldsen verkstillas sa snart
som mojligt. Skulle en sddan forsiljning
visentligt kunna missgynna gvriga
fondandelségares intressen, far fondbolaget
efter anmilan till Finansinspektionen avvakta
med forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register over samtliga innehavare av andelar i
fonden.

§ 10 Extraordinira forhillanden

Fonden kan komma att stingas for forsiljning
och inlosen av fondandelar for det fall sddana
extraordindra forhallanden har intrdffat som
g0r att en virdering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett sétt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersiittning
Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning av fonden. I
forvaltningsavgiften ingar kostnader for
forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av

fonden, tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen samt ersittning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte
transaktionsavgifter. Erséttningen utgdr med
ett belopp motsvarande hdgst 2,25 procent per
ar av fondens viérde.

Ersittningen beriknas dagligen med 1/365-del
samt erldggs den sista dagen varje ménad till
fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kp och
forsdljning av fondens tillgdngar samt skatt
skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ér inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
dndring av fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberittelse inom fyra ménader fran
rikenskapsarets utgang och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta
sex manader inom tva manader fran halvérets
utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som
begirt detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan @ndringarna
godkénts av Finansinspektionen skall de hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det sitt
som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och overlatelse

Pantsittning av fondandelar far inte ske.
Onskemal om dverlételse av fondandelar skall
skriftligen anmalas till fondbolaget. Sadan
anmélan ska undertecknas av andelsdgaren.
Anmiélan om 6verlatelse skall ange 6verlatare
och till vem andelarna 6verlates, dennes
personnummer/ organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depdbank
och depanummer, bankkonto samt syftet med
dverlatelsen. Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger dverlatelsen. Sadant
medgivande limnas av fondbolaget endast om
overlatelsen sker for att genomfora bodelning
av giftordttsgods, gava till make/maka eller
egna barn eller avser en overlatelse mellan
olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkinns dock endast om
forvérvaren dvertar 6verlatarens
anskaffningsvirde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsétgird, krigshédndelse, strejk,



blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstidndighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller &ven om
fondbolaget och forvaringsinstitutet ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgérd. Skada
som uppkommit i andra fall skall inte ersittas
av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for
indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utldndsk bors eller annan marknadsplats,
depabank, central virdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjdnster, och inte
heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan nimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada
som uppkommer for fonden, andelségare i
fonden eller annan i anledning av férfogande
inskrdnkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betriffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstilla dtgdrd enligt avtal pa grund av
omstidndighet som anges ovan i denna

Sida 3

paragraf, far atgérden uppskjutas tills dess
hindret upphort. I hdndelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erligga
drojsmalsranta. Om rinta &r utfast, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rénta efter den réntesats som gillde pa
forfallodagen. Oaktat vad som anges ovan
avseende ansvarsfrihet sa giller alltid
ansvarsbestimmelsen enligt 2 kap. 21 § lagen
om virdepappersfonder.

§ 17 Inskréinkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses
inte heller bli registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillaimplig
lagstiftning i USA. Pa grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa
annat stt distribueras till eller for rakning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i Regulation S
i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act
1940). Andelar i fonden fér inte heller
erbjudas, séljas eller pa annat sitt distribueras
till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets bedomning skulle innebéra
eller medfora risk for

(i) 6vertrddelse av svensk eller utldndsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget méste vidta sdrskilda
registrerings- eller andra atgdrder eller
asamkas betydande nackdelar ur skatteméssigt
eller ekonomiskt hidnseende och detta skiligen
inte kan krévas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill forvirva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelsdgare ér vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell hemvist.
Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte dr
en U.S. Person och att fondandelarna forvirvas
genom en transaktion utanfor USA i enlighet
med Regulation S. Efterfoljande 6verlatelse av
andelarna eller rittigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske
genom en transaktion utanfor USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S. Om
fondbolaget bedomer att det inte har ritt att
erbjuda, sélja eller pa annat sitt distribuera
fondandelar enligt ovan dger fondbolaget ratt
att dels vidgra verkstéllighet av sddant uppdrag
om kop av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa
in sddan andelsdgares innehav av andelar i
fonden for dennes rikning och utbetala
sdlunda tillkommande medel till denne.



Fondbestimmelser Naventi Offensiv Flex

§ 1 Viirdepappersfondens rittsliga
stillning

Fondens namn &r Naventi Offensiv Flex,
nedan kallad fonden. Fonden 4r en
vérdepappersfond enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrdder andelsidgarna i
alla fragor som ror fonden. Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
virdepappersfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i Gvrigt
vilka utfardas med stod av lag eller
forfattning.

Fondformogenheten édgs av
fondandelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ritt till fondens
egendom.

Fonden é&r ingen juridisk person och kan
saledes inte fora talan i domstol. Fonden
kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingér i fonden
far inte utmitas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset
Management AB, organisationsnummer
556630-8689, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgéngar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstélla de
beslut av fondbolaget som avser fonden i de
fall de inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas virde beréknas enligt
lagen och fondbestimmelserna,

- tillgéngarna i fonden utan dréjsmal
kommer forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvinds enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestimmelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestdimmelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestammelserna.
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Om utlédndska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt
utldndskt forvaringsinstitut forvara dem.

Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende
av fondbolaget och uteslutande i
fondandelségarnas intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden é&r en aktivt forvaltad global fond
med inriktning huvudsakligen mot aktier
och aktierelaterade instrument. Fondens
mal &r att uppna hogsta mojliga avkastning
med hinsyn tagen till fondens riskniva. For
att uppna fondens malséttning, forvaltas
fonden aktivt med en véldiversifierad
portfolj av tillgéngar.

§ S Viirdepappersfondens placerings-
inriktning

Fondens medel fér placeras i
tillgangsslagen 6verlatbara véardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar,
innefattande borshandlade fonder, s.k.
ETF:er, samt pé konto hos kreditinstitut.
Fonden har méjlighet att placera i
tillgangsslag utan geografisk avgriansning
och utan avgriansning mot sérskild bransch.
Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
ménaders period ska uppga till mellan 8 och
20 procentenheter. Sparande i
aktierelaterade instrument innebdr risk for
stora kurssvingningar (marknadsrisk). Da
fonden kan placera sina medel utanfor
Sverige, paverkas fonden av dndrade
valutakurser (valutarisk). Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 100 procent av
fondformogenheten. Fonden har normalt en
exponering mot aktiemarknaden om 95
procent av fondféormogenheten med
beaktande av fondens efterstravade
riskniva. Urvalet av aktier och fordelningen
mellan olika branscher och regioner &r inte
forutbestamt.

Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgdngar utgoras av eller
hénfora sig till sadana tillgangar som avses
i 5 kap. 12 § lagen om virdepappersfonder.

§ 6 Sirskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa
samtliga reglerade marknader inom EES

eller motsvarande marknader utanfor EES
och som stér under tillsyn under behorigt
organ.

Handel far dven ske pé en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som é&r reglerad och 6ppen for
allménheten och som star under tillsyn.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut,
skall kreditinstitutet 1dgst ha investment
grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s
rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel fér placeras i sadana
Overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vardepappersfonder.

Fonden anvinder derivatinstrument sdsom
ett led i fondens placeringsinriktning.
Fondens medel fér placeras i derivat som
avses i 5 kap. 12 § lagen om
virdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen
om virdepappersfonder.

For handel med derivat giller foljande:

Fonden far inte genom utnyttjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika
eller efter 16sen eller motsvarande komma
att avvika fran placeringsbestimmelserna i
lagen om virdepappersfonder eller den i
dessa fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel &r fondens vérde
delat med antalet utestdende fondandelar.

Fondens virde berdknas genom att fran
fondens tillgédngar dra av de skulder som
avser fonden.

Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:

- Overlitbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar virderas
till gdllande marknadsvirde (senaste
betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sddana kurser inte kan
erhallas eller 4r missvisande enligt
fondbolagets bedomning, far 6verlatbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det virde som fondbolaget pa objektiv
grund faststéller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med
oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sadan finns utsedd for



emittenten eller erhéllande av information
fran andra externa oberoende kéllor.

For sddana vardepapper som avses i 5 kap.
5 § lagen om vérdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sérskild védrdering som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs
eller indikativ kopkurs frén market maker
om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av
Fondbolaget inte bedoms som tillforlitlig,
faststélls marknadsvirdet genom
exempelvis erhédllande av information fran
oberoende méklare eller andra externa
oberoende killor. Sadan information kan
exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller
kédnnedom om att affar gjorts till viss kurs i
aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststills ett marknadsviarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om
sadant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvirdet faststillas genom nagon av
foljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgangarna/bestandsdelarnas
marknadsvérde, pa grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som dr oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgéngliga,
eller anvandande av marknadspris frén en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vésentligt ar likadant.
Om marknadspris inte kan faststillas enligt
ndgot av alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska géllande
marknadsvérde faststéllas genom
anvindande av en virderingsmetod som ar
etablerad pad marknaden, sdsom Black &
Scholes.

- Likvida medel inklusive inséttningar pa
bankrikning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar
som noteras i utlindsk valuta omraknas till
svenska kronor med utgangspunkt i
gillande marknadsnotering for valutan.
Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop
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- Skatteskulder
- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststillas av fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instélla virderingen
av fonden till f6ljd av sddana forhallanden
som medfor att fondens tillgdngar inte kan
vérderas pa ett sétt som sakerstiller
andelsdgarnas lika ritt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera borser,
auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del ddrav, noteras &r
tillfalligt stangd.

§ 9 Forsiljning och inlosen av
fondandelar

Forsiljning (andelségarens kop) och inlosen
(andelsédgares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfélligt stangd for forsiljning och inldsen.

Begéran om forséljning eller inlgsen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Tidpunkter for begiran om forsiljning och
inlosen av fondandelar framgar av fondens
informationsbroschyr. Forséljningspriset for
fondandel utgors av fondandelsvardet per
den dag forséljningen sker. Inlosenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvéirdet per den dag inlosen sker.
Forsdljning och inlosen sker till en for
andelségaren vid begiran om forsiljning
eller inlosen okénd kurs. Forséljnings- och
inlésenorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget
berdknar per den dag forsiljning respektive
inlésen sker. Uppgifter om forséljningspris
och inlsenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom vid
inldsen, skall sddan forséljning ske, och
inlosen verkstillas sa snart som mojligt.
Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna
missgynna 6vriga fondandelsigares
intressen, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register 6ver samtliga innehavare av andelar
i fonden.

§ 10 Extraordinira forhillanden

Fonden kan komma att stédngas for
forsaljning och inlésen av fondandelar for
det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt

som sikerstiller fondandelsédgarnas lika
rétt.

§ 11 Avgifter och erséttning
Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas
till fondbolaget for dess forvaltning av
fonden. I forvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som
utgar till Finansinspektionen samt
ersittning till forvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut, dock
inte transaktionsavgifter. Erséttningen utgar
med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per &r av fondens vérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365-
del samt erldggs den sista dagen varje
ménad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hinforliga till kop
och forsiljning av fondens tillgdngar samt
skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ér inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rékenskapsér for fonden é&r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberiittelse, indring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberittelse inom fyra méanader fran
rakenskapsarets utgang och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets
forsta sex manader inom tvd ménader fran
halvérets utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de
andelsdgare som begirt detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan dndringarna
godkints av Finansinspektionen skall de
hallas tillgdngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkédnnages pé det
sitt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och overlatelse

Pantsittning av fondandelar fér inte ske.

Onskemal om overlatelse av fondandelar
skall skriftligen anmailas till fondbolaget.
Sédan anmalan ska undertecknas av
andelsdgaren. Anmélan om dverlételse skall
ange Overlatare och till vem andelarna
overlates, dennes
personnummer/organisationsnummer,



adress, telefonnummer, vp-konto alternativt
depébank och depanummer, bankkonto
samt syftet med dverlételsen.

Overlételse av andel erfordrar att
fondbolaget medger dverlatelsen. Sadant
medgivande lamnas av fondbolaget endast
om Overlatelsen sker for att genomfora
bodelning av giftorittsgods, gava till
make/maka eller egna barn eller avser en
overlatelse mellan olika juridiska personer
inom samma koncern. Overlatelsen
godkinns dock endast om forvarvaren
Overtar Overlatarens anskaffningsvirde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgérd, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller dven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgérd. Skada som
uppkommit i andra fall skall inte ersittas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet 4r i intet fall ansvariga
for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utldndsk bors eller annan marknadsplats,
depébank central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahéller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan ndimnda
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organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer f6r fonden,
andelsédgare i fonden eller annan i anledning
av forfogande inskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betrdffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstilla atgérd enligt avtal pa grund av
omstdndighet som anges ovan i denna
paragraf, far atgirden uppskjutas tills dess
hindret upphort. I héndelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om rénta dr utfést, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den réntesats som gillde pa
forfallodagen.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet sé géller alltid
ansvarsbestimmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om viardepappersfonder.

§ 17 Inskrinkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och
avses inte heller bli registrerad i enlighet
med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillimplig lagstiftning i USA. P&
grund av detta far andelar i fonden inte
erbjudas, siljas eller pa annat sétt
distribueras till eller for rdkning U.S.
Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act
och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i fonden féar
inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt
distribueras till fysiska eller juridiska

personer om detta enligt fondbolagets
bedémning skulle innebéra eller medfora
risk for

(i) overtriadelse av svensk eller utldndsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sérskilda
registrerings- eller andra dtgérder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemaissigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan krivas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelsédgarnas
intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelségare dr vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska
vidare till fondbolaget bekréfta att han eller
hon inte dr en U.S. Person och att
fondandelarna forvérvas genom en
transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande overlételse av
andelarna eller réttigheter till dessa féar
endast goras till en non- US person och ska
ske genom en transaktion utanfor USA som
omfattas av undantag enligt Regulation

S. Om fondbolaget bedémer att det inte har
rdtt att erbjuda, sélja eller pa annat sétt
distribuera fondandelar enligt ovan dger
fondbolaget rétt att dels vigra verkstillighet
av sddant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan
fortida samtycke 16sa in sddan andelsdgares
innehav av andelar i fonden for dennes
rakning och utbetala sélunda tillkommande
medel till denne.



