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M(]rkl’l(]del’ls utveCkling Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 6/10

Februari var ytterligare en stark manad pa borsen, som fortsatte att stiga

trots hogre obligationsrantor, da globala inkdpsindex for tillverkning steg

over 50-troskeln for forsta gangen sedan augusti 2022. S&P 500 passerade
5000-strecket for forsta gangen, och Nikkei 225 ¢vertraffade sitt tidigare rekord
fran 1989. | Sverige steg OMX30 med 4,2 % under februari och tillvaxtmarknader, Marknad Spartyp Hallbarhet
matt som MSCI Emerging Markets, dkade med 5,0 %. porden Aide Folserad

Under manaden steg amerikanska obligationsrantor pa grund av nagot hogre pRECeIN IS O e
forvaltad fond som investerar i svenska och

inflationssiffror, men framfor allt for att konjunkturen utvecklat sig starkt och inte nordiska aktier inom smé&- och mikrobolag

minst arbetsmarknaden. och som alla har en gemensam namnare -
en stark och ambitios hallbarhetsniva.

Aven i Europa och i Sverige har inflationen éverraskat nagot pa uppsidan, vilket Det &r en spetsig fond som &r tillrackligt
gjort att langa rantor stigit &ven dar. Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad omfattande for att vara den primara
under sitt mate men dppnade upp for en sankning till sommaren. S EEm s eEn ieielE el

portfol].
Tittar man pa marknadens prisséattning av rantesankningar under 2024 ar den Investeringsstrategin bygger pa en
nu 90 punkter i USA jamfort med 125 punkter vid manadens bérjan. Liknande grundlaggande bolagsanalys som
L . . ) . . fokuserar pa kvalitet, varde och hallbarhet.
omprisning av antalet rantesankningar har skett for ECB och Riksbanken under Genom férvaltningsteamets langa
februari. erfarenhet i kombination med en noggrann

hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstéller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven

Fondens utveckling vals in i fonden.

Med denna aktiva forvaltningsfilosofi i
) . . . ) grunden har fonden som mal att prestera
jamférelseindex redovisade en avkastning om 1,10 % under samma period. battre an fondens jamférelsemarknad.

Fonden redovisade en avkastning om 2,41 % under manaden. Fondens

Rapportsasongen for fjarde kvartalet 2023 avslutades i februari. Securitas
uppvisade en rapport dar framfor allt kassaflodet stack ut positivt. Vi ser att bolaget
fortsatter sin marginalresa, aven att synergier fran integrationen av Stanley Security
visualiseras &ven i den Euroepiska divisionen och da erbjuder Securitas aktien

en betydande uppsida. Elektas rapport for tredje kvartalet 23/24 pressades av en
svagare marknad i Kina dar myndigheternas antikorruptions insatser slagit brett
mot inkop i halsovardssektorn. P& den positiva sidan uppvisade bolaget ett mycket
starkt kassafléde, och ledningen ser att Ibnsamheten fortsatter starkas kommande
ar - 2024/2025.

Fondens stdrsta innehav Tobii Dynavox holl en kapitalmarknadsdag dar

I R . . L . . R Anna Strémberg Mattias Sjodin
tillvaxtmalet hojdes till 20 % mot tidigare 10 %, medan rorelsemarginalmalet om
15 % bibeholls. De héjda ambitionerna valkomnades av marknaden och aktien

utvecklades starkt. Geografisk fordelning

Sverige 81,7%
Finland 8,.9%
Norge 59%
Danmark 3.5%
Totalt 100%

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Smabolagsaktier
Jamidrelseindex Carnegie Small Cap Net

Return Index
Kurs 2024-02-29 123,31
ISIN SE0018689432
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 978 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 160%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 38 Industri _TY%
Standardavvikelse, 1 ar 14,57% Halsovard 14,8%
Sharpekvot, 1 ar 018 Material 124%
Max Drawdown 16,79% Fastigheter 71%
Sallankdpsvaror 6,3%
Informationsteknik 5,8%
Finans 5,0%
Avkastning Dagligvaror 24%
Denna méanad lar 1ar Sedan start* Kommunikation 16%
Avkastning % 241 200 900 23,31

*Sedan 2022-10-17

Utveckling sedan start Storsta innehav
TOBII DYNAVOX AB 4,68%
25,00%
SECURITAS AB-B SHS 4,09%
20,00% HUHTAMAKI OYJ 3,78%
ALM. BRAND A/S 3,65%
15,00%
ARJO AB-B 348%
10,00% MUNTERS GROUP AB 348%
DUNI 344%
0,
500% ELEKTAAB 3,38%
0,00% SWECO AB 3.36%
BIOGAIA AB 31%
-5,00%
N O ST OSTOONNOOT O MM
SN VYRR T
- N = N~ = S
LA L28399883F 890
™ m ™ )
S9SNy
NNVYIIZIaaRILIaaax

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



