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Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i réntebarande instrument
och aktier. De réantebérande instrumenten valutasékras till SEK och fonden agerar
bade i primar- och sekundarmarknaden med inriktning pad nordiska och globala

TILLGANGSALLOKERING

L | 4%

obligationsutgdvor med bra likviditet. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan = Inv.Grade
maximalt uppgé till 30 procent av_fondférmégenheten. Jamforelseindex &r 25% MSCI e Aktier
ACWI NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index. High Yield
FORVALTARKOMMENTAR = Likviditet
Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,71% och &rsavkastningen REGIONSALLOKERING RANTOR
summerar till 2,55%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning 47%
om 1,12% och &rsavkastningen summerar till 2,26%. Starkast bidrag till
fondens avkastning kom fr&n Taiwan Semiconductor folit av Nvidia, medan Roche I 8% 7% 3% 3% 1%
och Adobe bidrog negativt. ) - - —_ -
Sverige  Norge Finland Europa Danmark USA
| fondens rantedel har vi under manaden deltagit i emissioner fran DNB, REGIONSALLOKERING AKTIER
Sparbanken Vest, Sparbanken 1 SMN samt Wallenstam, dar den sistndmnda var 17%
gron. Langa rantor har fortsatt stiga da@ kommande rantesankningar har skjutits
framét i tiden. En stor anledning &r att marknaden nu tror att en forsta sénkning fran . 4% 3% 1% 1%
USAs c?ntrallfank" sk"er forst vid dera§ juni- eller juliméte, da inflationen kommit in USA Europa EM Norden Japan
nagot hogre an forvantat och att konjunkturen och arbetsmarknaden utvecklat sig TEMAFORDELNING AKTIER
starkt. Aven i Europa och Sverige har inflationen éverraskat nagot pa uppsidan, vilket
gjort att langa rantor stigit &ven har. Riskvilian pa borsen har déaremot varit fortsatt stark e
och detsamma galler foér kreditmarknaden. Trots att utbudet i form av emissioner varit
relativt stort under manaden har de flesta emissioner blivit kraftigt dvertecknade. Efter 31%
senaste tidens ranteuppgang tittar vi mer pa att 6ka var rénterisk i form av obligationer
med fast ranta. Samtidigt ser vi en fortsatt stark marknad for krediter vilket gor att vi "
behaller var andel obligationer med Iagre kreditbetyg (sa kallade High Yield) pa strax SEKTORALLOKERING RANTOR
under 25% av fondens obligationsinnehav. Fastigheter INEEEG_—— 19%
Ovrigt I 18%
| fondens aktiedel bjods det pa fortsatta uppgangar dar Taiwan o  Bank I 12%
Semiconductor, Nvidia och Crowdstrike steg tvasiffrigt. Vi sag starkast uppgang Div. Finanstjanster I 4%
inom vart Digitaliseringstema som steg omkring 5% under ménaden. Temat Telekommunikation N 3;%
Demografiskt ~ skite som & av mer defensiv karaktar fick mindre . ) Fordon - SOA’
uppmarksamhet av marknaden i det starka risksentimentet. Forpackning & bEhal_lare M- 3%
Maskiner [l 2%
Byggmaterial Il 2%
STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER Forsakring [ 2%
0,
Microsoft Corp 1,1% Stora Enso Oyj 2,6% mat N 2%
Apple Inc 1,1% Dnb Bank Asa 2,1% SEKTORALLOKERING AKTIER
Taiwan Semiconductor Man.  0,9% Castellum Helsinki 2,0% ea— )
S&P Global Inc 0,8% Husgvarna Ab 1,8% ) D
AbbVie Inc 0,8% Lansforsakringar Bank 1,6% Finans °
sjukvard | ENG_ -
STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag.  Vikt. Region. Konsument, cykiisk NN 3%
Taiwan Semiconductor 140%  02%  09% EM industri I 3%
Nvidia 287%  01%  0,7% USA Konsument, stabil I 2%
Trane Technologies 12,3% 01%  0,7% Europa kommunikation I 2%
Meta Platforms 25,9% 01%  0,3% USA ravaror | 1%
Amazon.com 14,0% 0,1% 0,7% USA
Allmannyttigt M 1%
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Fastigheter [l 1%
Roche -8,5% -0,1% 0,7% Europa NYCKELTAL
Adobe -9,2% -0,1% 0,6% USA Antal aktieinnehav 57
Palo Alto Networks -8,2% -0,1% 0,3% USA Antal rantebarande innehav (emittenter) 101
Ajinomoto -11,6% -0,1% 0,4% Japan Standardavvikelse, 1 &r 2, 7%
S&P Global -4,2% 0,0% 0,8% USA Standardavvikelse, 3 &r 6,0%
Direktavkastning 1,7%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 6,3%
1 ménad i &r 14&r 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Réanteduration (ar) 1,3
0,71% 2,55% 8,78% 0,85% 16,70% 47,29% Kupongavkastning obligationer 5,5%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
= Typ av fond Blandfond
h ISIN SE0004545747
40 Kurssattning Dagligen
. Riskniva 3av7
. Arlig avgift 1,31%
- Handelsvaluta SEK
10 Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmégenhet 1 164 MSEK
Morningstar total rating * %k
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Morningstar hallbarhetsbetyg DR
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heldr  Index*
2024 1,82 0,71 2,55 2,26
2023 3,32 0,26 0,42 0,60 1,52 0,49 0,66 0,44 -0,80 -0,26 1,50 1,35 9,88 9,12
2022 -3,23 -2,80 0,36 -2,57 -2,43 -3,40 3,18 0,69 -3,34 -0,43 0,61 -0,75 -13,46 -4,44
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 -1,35 0,26 0,91 -0,97 4,74 7,69
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32

Observera att historisk avkastning inte & nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
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insatta kapitalet. For ytterligare information, se fonds
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oschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com
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*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.

m Foli oss pa Linkedin, eller via var App!
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