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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Fortsatt geopolitisk oro pressade borserna
Réantehojningar inprisade av marknaden

Begrdnsad aktivitet och defensivt beteende fran kreditmarknaden

Forvaltarkommentar

Makro

Den gangna veckan praglades av fortsatt geopolitisk osakerhet med fokus pa utvecklingen
i Mellandstern och dess paverkan pa energimarknaderna. Oljepriset dkade markant nar Iran
angrep gasanlaggningar i flera gulflander och amerikanska och europeiska centralbanker
betonade riskerna fér ekonomin. Bérserna reagerade med breda nedgangar, sarskilt i

USA och Asien senare i veckan, medan Europa uppvisade bade kraftiga fall och korta
aterhamtningar.

Det har varit betydande intradagsrorelser pa rantemarknaden, dar rantorna stigit i sparen av
attacker mot energirelaterade mal. Samtidigt nadde oljepriset tillfalligt 120 dollar per fat under
torsdagen. Fokus pa svensk ekonomi har i detta lage i stort sett hamnat i bakgrunden.

Under veckan har flera centralbanker déribland Fed, ECB och Riksbanken, lamnat
rantebesked. Samtliga valde att hélla styrrantorna oférandrade, men betonade det osékra
omvarldslaget och behovet av att invanta ytterligare data. Trots oférandrade prognoser har
marknaden justerat sina férvantningar, och for Riksbanken ar nu en rantehéjning i stort sett
fullt inprisad till augustimotet.

Aktier

Marknaden riskaptit var tydligt pressad och defensiva sektorer fick inte det vanliga stédet,
vilket ocksa marktes i portfoljen.

De svenska innehaven utvecklades svagt under veckan nar flera storre bolag pressades
av fallande ravarupriser och ékad oro kring konjunkturférsvagning. Det tydligaste negativa
bidraget kom fran Boliden, som féll kraftigt i takt med raset i kopparpriset. Aven Assa Abloy,
Atlas Copco, Lundin Gold, Bufab och Securitas utvecklades svagt.

Pa den mer motstandskraftiga sidan fanns aktier som Axfood, AstraZeneca, Swedbank och
Nordea, vilka trots nedgangar i marknaden stod emot battre relativt benchmark.

De globala innehaven hade ocksa en utmanande vecka. Svag utveckling inom
ravarubolag, halso- och sjukvard samt delar av tekniksektorn tyngde avkastningen.

Bland de mer negativa bidragsgivarna fanns Hitachi, HCA Healthcare, O'Reilly, Waste
Management, Newmont, Rio Tinto, Prysmian och McKesson. Aven avsaknaden av
halvledarutrustningsbolag som LAM Research och Applied Materials vagde ned resultatet.

Pa den positiva sidan fanns styrka i bolag som Meta, Mastercard, DSV, Nvidia, Vertiv,
Broadcom, KLA, Arista Networks, Prysmian och Ajinomoto.

Réantor

Kreditmarknaden har varit utmanande, med en tydlig isarspreading bade under veckan
och den senaste manaden. Viss emissionsaktivitet har férekommit, framst fran banker,
men uteslutande med korta I6ptider vilket far ses som ett tecken pa ett mer defensivt
marknadsbeteende. | dvrigt har aktiviteten varit begransad.
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Comfort Crafted by Ruth -143 -2,58
Balance Crafted by Ruth -200 -344

Expansion Crafted by Ruth  -242  -3,85
Intensity Crafted by Ruth 292 -326

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



