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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Makrolaget praglades av konflikten i Mellandstern
Trots pressade bérsdagar aterhamtade sig stundtals mjukvarusektorn

Vi deltog i en emission frén Coors
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Makro veckan
. . . . Comfort Crafted by Ruth -1,81 -0,82

Konflikten i Iran och Mellanostern satte stort avtryck pa rantemarknaderna under veckan.

Balance Crafted by Ruth -2,/3 115

Flykten till sakra tillgangar (AAA-papper) var dock inte s tydlig som den vanligtvis &r i
samband med geopolitiska konflikter. En forklaring ar att de hdgre energipriserna riskerar Expansion Crafted by Ruth  -322 127
gtt slé igengm bredare i Yarukorgen olch i foretagens kostnac.jsstruktHr, vil!ket kan bli o Intensity Crafted by Ruth 281 -078
inflationsdrivande. | ett sddant scenario kan centralbanker tvingas hoja rantorna, och da ar

lang duration och rantepapper generellt mindre attraktiva. Darfor steg rantorna under veckan

istallet for att falla, sarskilt i den korta delen av kurvan dar eventuella rantehdjningar framst

paverkar.

Veckans mest intressanta datapunkt var den svenska preliminara inflationen, som kom in
under férvantan. KPIF exklusive energi uppgick till 1,7 %. Amerikansk arbetsmarknadsstatistik,
NFP, som i januari ¢verraskade kraftigt pa uppsidan, éverraskade nu istallet pa nedsidan.
Sysselsattningen minskade med 93 000, jamfort med de 55 000 nya jobb som férvantades.
Arbetslosheten steg samtidigt fran 4,3 % till 44 %.

Aktier Oppen struktur

Den gangna veckan praglades av marknadsoro dar konflikten i Mellandstern fortsatte att Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
styra riskaptiten. Flera dagar inleddes med betydande bdrsfall, sarskilt i Europa och Asien, véra samarbetspartners.

dar den sydkoreanska marknaden stod fér ndgra av de mest extrema rérelserna. Aven USA

noterade stora intradagsvangningar, ofta kopplade till energipriser och nyhetsflédet kring oldman Asset

situationen i Iran. Samtidigt fanns ljuspunkter. achs  Management

TUNDRA

For de svenska innehaven bjod veckan péa blandad utveckling. Bland de negativa FONDFR
bidragsgivarna marktes Boliden, Atlas Copco och Munters, medan avsaknaden av

Ericsson och Sectra tyngde ytterligare. Pa den positiva sidan stod Nordnet ut med en stark

utveckling, tillsammans med Ambea, Scandic och EQT. Aven avsaknaden av Essity och

SKF gav ett mindre positivt bidrag.

Den globala delen paverkades av veckans makrooro och stora rérelser i teknik-
och energirelaterade marknader. Trots pressade dagar fanns ljusglimtar, sarskilt i
mjukvarusektorn som stundtals aterhamtade sig kraftigt efter tidigare oro.

Réantor .

, o . - Infér veckan
Kreditmarknaden gick isar med spreadrorelser pa cirka 10-50 bps, dar high yield
utvecklades svagast enligt konventionen. Manga HY-emissioner stélldes in och de % Onsdag, KPI
investment grade-emissioner som genomfordes prissattes nagot bredare &n vad som -
hade varit fallet forra veckan — men anda forvanansvart lite bredare. Investerarna sitter : A Torsdag, KPI
fortfarande pa mycket kapital och tvingas kdpa pa nivaer som kanske inte alltid uppfattas ¥
som helt rationella. § Fredag, BNP

Vi holl oss relativt lugna under veckan men deltog i en fran Coors. Coors emitterade en
FRN med call 2028 pa Stibor +205 bps.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



