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Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Ruth Core Swedish Equities

a) Sammanfattning

Fondens investeringsstrategi bygger pa grundantagandet att féretagens samhallsvarde,
definierat som summan av foretagsvardet (traditionellt foretagets egenvéarde) och ett
offentligt varde (summan av positiva/negativa offentliga externa effekter, sdsom Iuft-
och vattenféroreningar, klimat- och folkhalsoeffekter, jamstalldhet, etc.), vilket for
narvarande inte helt aterspeglas i varderingen av foretag. Da det offentliga vardet av
affarsverksamhet alltmer ingar i foretagsvarderingar, ar det forvaltarens 6vertygelse att
foretag med 6verlagsen hallbarhetsprofiler framgent kommmer att vara éverlagsen sina
jamlikar.

Forvaltarens installning till hallbarhet bygger pa en process i tre steg:

1) Engagemang och/eller uteslutningar, férsoker identifiera féretagen i
investeringsuniverset att engagera sig med eller utesluta.

2) Identifiera industrier eller undersektorer med o6nskade inneboende
héallbarhetsrisker dar begransningen anses omojligt.

3) Anvandningen av en egenutvecklad hallbarhetsmodell, Sustainability Cube™, for
att identifiera "bast i klassen"-hallbara foretag. Modellen betygsatter och
rangordnar foretag i investeringsuniversumet efter deras héllbarhetsstandarder
utifran flera dimensioner. Dimensioner ar inkluderade, men inte begransade till;
klimatomstallning, ESG industriledarskap och FN:s SDG-anpassning.

b) Ingen malsattning och hallbara investeringar

Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte
hallbara investeringar som mal.

c) Produktens miljérelaterade och sociala egenskaper

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt férhaliningssatt vid
framjandet av miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden avser att framja
miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som
ar ledande inom héllbarhet. Miljorelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin
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forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
frAmjas genom att fonden i sin forvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever
upp till krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Fonden investerar enligt strategin att aktivt inkludera samt exkludera innehav for att
mata uppnaendet av miljérelaterade och sociala egenskaper. Féljande
héallbarhetsindikatorer anvands for att sakerstalla att fonden framjar miljorelaterade
egenskaper. Forvaltaren tar hjalpa av det egenutvecklade Sustainability Cube™-
ramverket for att utvardera hallbarhetsegenskaper fér samtliga foretag |
investeringsuniversumet inom tre olika omraden:

e Klimatomstallining ("Klimat"),

« Branschledare inom ESG ("ESG"), samt

« Anpassning till FN:s SDG ("SDG”).

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang
inom varje hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade
Sustainability Cube™-poangen beraknas som det geometriska medelvardet av
poangen fran de tre héllbarhetsdimensionerna. Fonden har delat in féretag i fyra olika
grupper baserat pa foretagens Sustainability Cube™-poang. Foéretag i de tva grupperna
med hogst poang kan inkluderas som investeringar i fonden. Medan féretag i grupp 3
och 4 inte inkluderas som investeringar i fonden.

d) Investeringsstrategi

Fonden ar en aktiefond vars medel placeras i svenska bolag inom olika branscher.
Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pa konto
hos kreditinstitut. Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen. Fonden foljer
sarskilda hallbarhetsrelaterade indikatorer, vilka ar beskrivna ovan. Detta innebar att
varje investering foregéas av en samlad hallbarhetsbeddmning som bygger pa en
tredimensionell kvantitativ analys samt exkludering och aktiv inkludering utifran
hallbarhetsperspektiv. Fonden stravar efter att optimera portféljen utifran:

1) Sustainability Cube™-poéng baserat pa respektive bolags delbetyg inom de tre
omradena:

e Klimatomstallining ("Klimat”)
« Branschledare inom ESG ("ESG”)

« Anpassning till FN:s SDG ("SDG”)
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2) Respektive bolags relativa kurstrend (Momentum-poang).

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar féretag identifieras for
engagemang och uteslutningar. Vidare, beddémningen av styrningspraxis for féretag ar
naturligt integrerad i urvalsprocessen av féretag som fonden investerar i.

e Engagemang och uteslutningar:

- Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som faststéallts av centrala
internationella organisationer som allmant godkanns av det globala samfundet.

- Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

« Urval av investeringsbolag:

- Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen kopplat
till ESG i Sustainability Cube™-poangen, sdval som underkomponenter i FN:s
SDG-dimension.

- Foretagen som fonden investerar i méaste vara bland de mest hallbara foretagen,
matt med Sustainability Cube™-poang, for att inga i portfoljen.

e) Andel av investeringar

Fonden ar en aktiefond vars medel placeras i svenska bolag inom olika branscher.
Fonden kommer inte att gbra nagra investeringar i enlighet med definitionen for
héllbara investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att gora investeringar som
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper som saledes inte anses vara hallbara
investeringar.

f) Overvakning av miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Forvaltaren kommer fortldpande att utvardera om fonden framjar miljérelaterade och
sociala egenskaper. Som beskrivs i avsnittet "Produktens miljérelaterade och sociala
egenskaper” rangordnas foretagen i investeringsuniversumet utifran Sustainability
Cube™-poangen och de foretagen i varje bransch och i varje region som ingar i grupp 1
och 2 kan fonden investera i. Forvaltaren 6vervakar kontinuerligt denna poangsattning
for att sékerstalla att det ar investeringar endast i det mest hallbara féretag som rankats
av Sustainability Cube™.

g) Metoder

Fonden mater kapitalvdgda genomsnittliga Sustainability Cube™-poang for samtliga
foretag som fonden investerar i, inom varje bransch (enligt MSCI GICS niva 1) och for
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varje region. For varje region och bransch ar férdelningen (6ver arbetsdagar) av den
kapitalvagda genomsnittliga Sustainability Cube™-poang for varje féretagen
beraknade.

h) Datakallor och databehandling

Data for Sustainability Cube™ erhélls fran olika dataleverantdrer och datakallor:

« MSCI (koldioxidutslapp, miljo-, social- och styrningsdata, FN:s SDG-
anpassning):

- Makrodata pa segment- eller geografisk niva fran akademiska, statliga och
NGO-datauppsattningar.

- Foretagsinformation (hallbarhetsrapport, proxyrapport, resultat, etc.).

- Statliga databaser, media, NGO, andra intressenter.

- Fdretag inbjuds att delta i en formell dataverifieringsprocess.

« Materia (Data om hallbarhetssentiment)

- "Natural Language Processing” av UN SDG-relaterade nyheter fran 30 000-
60 000 dagliga nyhetsartiklar.

e Googles patentdatabas (gréna patent)
- Patentansokningar fran 17 patentverk runt om i varlden.

Datakvalitetsbeddmning utfors av dataleverantdren saval som av forvaltaren.

 MSCI
- Kvalitetsgranskningskommitté: Denna kommitte syftar till att genomféra

datakvalitetskontroller pa alla féretag innan publicering. Automatiserad
kvalitetsdatabas flaggar innehav till kommittén nar férutspecificerade villkor
relaterade till poangandringar ar utlosta, alternativt att ndgra varden ser
misstanksamma ut.

- Datagranskning och foretagskommunikation: En datagranskningsprocess som
tillater foretag att kommentera riktigheten av féretagsdata for alla MSCI ESG
Forskningsrapporter.Féretag inbjuds att delta i datagranskningen infor den arliga
uppdateringen. 50 % av féretagen gav substantiell feedback om ESG-forskning
under 2018

e Materia
- Utan provvalidering: Algoritmen "Natural Language Processing” valideras

l6pande. Slumpmassigt urval av nyhetsdata identifieras som antingen positiva
eller negativa for SDGs och bedéms manuellt.
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Forvaltaren

« Konttroller av datakonsistens
« Kontrollen av kvalitén

e Fullstdndighetsbeddmning

Aggregerad Sustainability Cube™-poang beréaknas i syfte att utvardera de 6vergripande
hallbarhetsegenskaperna hos foretag i investeringsuniversumet. Malet med att utforma
detta poangramverk har varit att skapa en robust och balanserad matning.
Poangmetoden for Sustainability Cube™ méater héllbarhet l1angs flera dimensioner, med
olika indikatorer som beaktas i varje dimension for att uppna det hallbara
investeringsmalet for fonden. Dimensioner inkluderar, men ar inte begransade till:

« Klimatomstallning ("Klimat"): indikatorer inkluderar nuvarande koldioxidavtryck,
koldioxidmal, avkarboniseringsinitiativ och utveckling av produkter och tjanster
som stodjer minskning av vaxthusgasutslapp.

« Branschledare inom ESG ("ESG"): Nuvarande ESG-poang, ESG-
framstegspoang och kontroversscreening.

« Anpassning till FN:s SDG ("SDG"): FN:s SDG-intakter matt som féretag intékter i
linje med FN:s SGD:s utveckling av produkter och tjanster som stédjer FN:s
SGD:s.

Forutom att mata foretags nuvarande status utifrdn ovan dimensioner, s& utvarderar
Sustainability Cube™-poangen ocksa hur val féretag ar positionerade for omstaliningen

till en mer héllbar ekonomi, matt med foretagsstrategi och utveckling av hallbara
produkter och tjanster.

« Sustainalytics

- Data pa héllbarhetsriskbetyg (ohanterad ESG-risk).

- Data pa kontroversiella vapen, vapen, alkohol, tobak, kommersiell
spelverksamhet och pornografi samt data fér utvardering av bolag som
potentiellt bedriver ohallbar palmoljeproduktion.

- Bevakning fér kontroversiella handelser med kategoriranking 1-5.

- Sustainalytics Global Standards Screening (GSS): Data pa bolag som bryter mot
eller riskerar att bryta mot internationella normer enligt FN:s Global Compact
(precis som ISS-Ethix).

i) Begransningar fér metoder av data
Att bedoma ett foretags hallbarhetsstatus kan ha utmaningar relaterade till behovet av
forbattrad kvalitet avseende tillganglig hallbarhetsdata.

Utmaningar inkluderar:

« Hallbarhetsanalys kraver ett brett utbud av kompletterande data och
kvalitetsforbattringar for att sakerstalla robusthet, da hallbarhetsdata initialt kan
vara otillracklig och ofullstandig,

« Hallbarhet ar en dynamisk process och férandras éver tid,
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« Hallbarhet bor matas utifran foretagens nuvarande position saval som ur ett
framatblickande perspektiv, och dd om mojligt aven utifrén uppfattningar om
foretagens héllbarhetsstandarder. Bakatblickande information fangar inte varit
foretaget ar pa vag.

Dessa utmaningar hanteras utifran:

« Anvandning av olika datakallor och hallbarhetsdimensioner,

« Kontroll av kontroverser i realtid for att sakerstalla att potentiella problem
atgardas tidigt,

e Engagemang av dataleverantérer for att fullstandigt forsta data, och

« Robustheten hos den flerdimensionella Sustainability Cube™.

Hallbarhetsfaktorer kan vara utmanande att mata, och de inblandade uppgifterna ar ofta
ofullstandiga och otillrackliga. Data som saknas i sub-dimensioner till Sustainability
Cube™ tillraknas péa basta satt for att undvika att exkludera foretag med ofullstandig
hallbarhetsdata. Avseende féretag som ar mindre till sin storlek kan det vara svarare att
erhélla fullstandig hallbarhetsdata. Forvaltaren anser, for att uppna fondens
hallbarhetsmal, att nyckeln att allokera betydande resurser till att soka efter nya
relevanta datakallor och utveckla verktyg for att optimera inblicken i befintlig data.

Vidare stravar forvaltaren efter att alltid mata hallbarhetsfaktorer genom olika datakéallor
samt ur olika aspekter. Filosofin bakom Sustainability Cube™, som anvands i
investeringsprocess, ar att hallbarhet ar en multidimensionell och dynamisk faktor, och
ingen enskild datapunkt kan fanga alla aspekter av miljo eller sociala
hallbarhetsfaktorer.

)] Due diligence

Investeringsstrategin for fonden ar genomford pa ett systematiskt satt samt ar
regelbaserad. Investeringsstrategins genomférande samt uppféljning av féretag
avseende relevanta fragor, finansiella och icke-finansiella prestanda och risk,
kapitalstruktur, social och miljopaverkan och bolagsstyrning, &r huvudsakligen baserat
pa kvantitativa matt.

Eftersom fonden endast investerar i likvida finansiella instrument som handlas péa en
reglerad marknadsplats under ett 6ppet system for offentliggdrande ar mycket av den
nodvandig finansiell information allmant tillganglig. Nar det galler hallbarhet ar data inte
lika lattillgangliga och ar i manga fall ofullstandig och till viss grad otydlig. Som en
konsekvens ar en viktig del av investeringens due diligence-process att se till att
relevant data erhélls for att sékerstélla efterlevnad av gallande finansiella och icke-
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finansiella regler, inklusive hallbarhet, finns tillgangliga i god kvalitet enligt beskrivningen
I avsnittet "Datakéllor och databehandling”.

Se Bolagets policy for Due Dlligence pa www.ruthassetmanagement.com for ytterligare
information.

k) Strategier fér engagemang

Foretagsdialog ar en viktig del av forvaltarens héllbarhetsramverk, forvaltaren anser att
engagemang ar i allmanhet den béasta strategin for att bidra till att forbattra hallbarhet
och ansvarsfullt beteende i féretag. Som en allman regel har forvaltaren for avsikt att
utdva sin rostratt i foretag. Forvaltaren stravar efter att skydda och 6ka vardet pa
investeringen genom att sékerstalla att féretaget mitigerar risker och har lagsta méjliga
kostnader, samtidigt som de agerar ansvarsfullt. Férvaltaren uppmuntrar foretag att
vaxa deras intakter genom att strava efter hallbara mojligheter som stodjer
samhallsenliga och globala mal. Detta ligger till grund for principerna fér utévandet av
rostratten.

) Valt referensvarde

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av fonden.
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