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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Stark kvartalsrapport fran Palo Alto Networks

Teknik- och kommunikationsbolag foll tillbaka nagot

Vi sélde en del av vart obligationsinnehav i Azerion och SEB AT1
Forvaltarkommentar

Makro

Riksbanken beslutade som vantat att lamna styrrantan oférandrad i onsdags.
Pa den efterfoljande presskonferensen var huvudbudskapen foljande: 1)
Inflationsférvantningarna ligger i linje med malet, dar sommarens hoga utfall
beddms vara tillfalligt. 2.) Konjunkturen ar fortsatt svag, men man ser en viss
forbattring mot slutet av aret. Rantebanan signalerar 50 % sannolikhet for en
rantesankning under aret.

Helgens stora fokus var pa Jackson Hole, dar inledningstalet i fredags markerade
ett tydligt skifte i retoriken mot en maéjlig sénkning i september. Svagheten pa
arbetsmarknaden lyfts fram som en betydande risk for ekonomin. Den amerikanska
bdrsen steg och rantor sjéonk under motet.

Aktier

P& sektorniva paverkades flera teknik- och kommunikationsbolag av den nagot
forsamrade riskviljan dar chiprelaterade bolag som japanska Disco, amerikanska
Broadcom, Taiwan Semiconductors och Meta Platforms foll tillbaka. Pa den
starkare sidan noterades fortsatt positiv rekyl for flertalet av vara halsovardsbolag
som varit pressade under aret. Aven mer defensiva dagligvarubolag gynnades déar
t. ex. Procter & Gamble steg.

Pa rapportfronten steg datasékerhetsbolaget Palo Alto Networks efter ett starkt
kvartal och goda framtidsutsikter. Denna vecka rundas kvartalsrapporterna

av med tungviktaren Nvidia som utvecklats val under aret och handlas kring
hogstanivaer.

Rantor

Kreditmarknaden borjar bli patagligt dyr. | USA ar kreditindex nere pa den lagsta
nivan pa 27 ar. Pa den nordiska marknaden har aktiviteten 6kat den senaste tiden,
och under veckan har flera primartransaktioner genomférts. Detta bidrar till ett
storre utbud och kan darmed dampa pressen pa lagre riskpremier.

Rapportflodet har ocksa varit omfattande. Nibe, som haft nagra tuffa ar,
presenterade en rapport dver férvantan — ur ett kreditperspektiv neutralt. Bland
fastighetsbolagen rapporterade bland annat Hufvudstaden, Heimstaden Bostad
och Stenvalvet utan nagra storre dverraskningar.

Vi har héllit en aterhallsam linje pa kopsidan och i stallet valt att sdlja avinnehav i
bland annat Azerion och SEB AT1 efter god avkastning.
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Avkastning (%)

Forra 5
Fond veckan lar
Comfort Crafted by Ruth -0,26 2,80
Balance Crafted by Ruth -0,33 2,62

Expansion Crafted by Ruth ~ -0,31 2,96
Intensity Crafted by Ruth -0,35 041

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



