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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Varierande riskaptit frAn fran borjan till slutet av veckan
Mer duvaktiga uttalanden fran FED
Stark kvartalsrapport fran NVIDIA
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| USA prissétter rantemarknaden nu en sannolikhet pa cirka 80 % for att Federal Reserve

sanker styrrantan med 0,25 procentenheter denna manad. Detta efter att inkommande data Bl Ciniiag [By RLE Zel e
varit relativt svaga samt att Fed-ledamoter uttryckt sig mer duvaktigt i sina uttalanden. Det ar Expansion Crafted by Ruth 2,97 7,05
en uppgang jamfort med for bara nagra veckor sedan. Intensity Crafted by Ruth 302 449

Riksgaldens upplaningsbehov for 2026 presenterades, och utfallet ar betydligt hdgre an
vad tidigare prognoser antytt. Budgetunderskottet férvantas oka kraftigt, drivet av storre
férsvarssatsningar, finanspolitiska stimulanser samt stod till Ukraina. For att finansiera

detta kommer staten behdva 6ka upplaningen och emittera mer an 200 miljarder kronor i
nominella statsobligationer. Rantor har stigit det senaste halvaret och lar géra sa lite till men
det ar fortfarande mycket laga rantenivaer for staten att lana pa (lanar pa 10 ar pa 2,2%).

Samtidigt fortsatter signalerna om svensk ekonomisk aterhadmtning att vara positiva.
Hushallen dkade sin konsumtion mer an férvantat under det tredje kvartalet.

Aktier Oppen struktur
Veckan praglades av varierande riskaptit, osakerheter kring Al samt oklara signaler om
kommande rantebeslut fran Federal Reserve. | bérjan av veckan forsvagades bade
amerikanska och asiatiska marknader pa grund av oro for tekniksektorn, fallande

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.

kryptovalutapriser och fortsatt geopolitisk spanning. | slutet av veckan férbattrades
riskaptiten nagot efter att New York Fed indikerat en hogre sannolikhet for en december- oldman Asset
sankning, aven om det dvergripande marknadssentimentet forblev blandat. achs  Management TUNDRA

Fondens svenska del féljde marknadstrenden men visade tydliga roérelser i enskilda FONPER

aktier. Munters utvecklades starkt efter stora order inom datacenterkylning. Aven EQT och
Boliden sag stigande kurser. Intresset for SAAB kvarstod tack vare mojliga Gripen-affarer,
men aktien forblev oférandrad i skuggan av fredssamtal. Bland viktiga bolagsnyheter hojde
ABB sina finansiella méal med fokus pé elektrifiering och automation, och Clas Ohlson
forvarvade en majoritetspost i reservdelsbolag, vilket signalerar strategisk expansion.

Den globala portfélien paverkades starkt av Al-temat. Stora teknikbolag som Alphabet,
Meta, Amazon och Nvidia uppvisade betydande kursrorelser. Nvidias starka kvartalsrapport
gav initialt stod at sentimentet, men féljdes av vinsthemtagningar. En annan noterbar »
vinnare var Broadcom som i veckan hade sin starkaste kursdag sedan april och steg Infor veckan

11% efter att ha gynnats starkt av 6kad efterfragan pa Googles TPU chip. Portfolien s
reagerade aven pa geopolitiska utvecklingar, inklusive fredsférhandlingar mellan USA % Onsdag, Sysselsattning
och Ryssland om Ukraina, vilket pressade forsvarsaktier som Rheinmetall men gynnade
infrastrukturbolag som Prysmian och Vinci. Dessutom stédde USA:s planer pa att
ateruppliva karnkraftsprojekt uranrelaterade bolag som Cameco.
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For Sveriges del fortsatter kreditmarknaden att vara mycket stabil. Kreditindex har knappt

rort sig, trots att VIX och andra marknadsindex visat storre volatilitet. Emissionsaktiviteten

har varit god, &ven om volymerna redan férra veckan ar Iagre an veckan innan — vilket tyder

pa att marknaden narmar sig sitt sista ryck infor arsskiftet.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



