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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond vars medel placeras i aktie- och
rantemarknaden samt i alternativa investeringar. Placeringar sker utan nagra
geografiska begransningar och kan ha hég exponering mot enskilda regioner
och lander. Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pa
konto hos kreditinstitut. | fonden far &ven inga de likvida medel som behdvs

for fondens forvaltning. Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i
fondens placeringsinriktning.

Marknadens utveckling

Den geopolitiska oron fortsatte under 2023 med kriget i Ukraina och konflikten

i Mellandstern. Aven inflationen var fortsatt i fokus under &ret och den sjénk
mindre &n vad manga hade 6nskat. Detta fick i sin tur rantor att fortsatta upp
under arets tre forsta kvartal dd manga centralbanker fortsatte med sina
hojningar. Under borjan pé aret kom ocksa nyheten om att manga amerikanska
regionala banker hade problem och vi sag bland annat Silicon Valley Bank

ga i konkurs. Samtidigt fick Schweiz centralbank sy ihop ett raddningspaket

for Credit Suisse vilket slutade med att UBS tog 6ver banken. Dock fick
bankfrossan aldrig riktigt nagon spridning till dvriga Europa eller Sverige.

Under érets sista kvartal mjuknade centralbankers kommunikation nagot nar
inflationen 6verraskade pa nedsidan samtidigt som makrodata kom in svagare.
Detta fick rantor att falla kraftigt under de sista tva méanaderna vilket dven dkade
riskviljan i andra tillgangsslag som till exempel aktier och féretagsobligationer.
Vid arets slut prisade marknaderna in att centralbanker kommer att borja sénka
rantorna under det andra kvartalet 2024 och att aret slutar pa betydligt Iagre
nivaer an slutet av 2023.

Pa finansmarknaderna presterade globala aktier starkt dar MSCI World

och MSCI EM hade uppgéngar pa 23,79 % respektive 9,83 %. Amerikanska
aktier (MSCI USA) steg med 26,49 %, med hjélp av "Magnificent 7” (Alphabet,
Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla) som steg med hela 107 %
inom tekniksektorn. Japanska aktier (TOPIX) steg &ven med 26 % medan aktier
i euroomradet (MSCI Europe) var upp 15,83 %. Tillvaxtmarknaderna hade en
markbar spridning. MSCI Kina var ner 11,2 % pa grund av svag tillvaxt drivet av
en trog fastighetsmarknad, geopolitisk och inhemsk politisk osakerhet samt
svagare konsumentfortroende. Samtidigt var MSCI Taiwan, MSCI Korea och
MSCI Indien upp 30 %, 26 % respektive 22 %.

Pa obligationsmarknaden var det ett berg-och-dalbanear dar den amerikanska
10-ariga rantan var relativt stabil forsta halvaret men brét uppat under det tredje
kvartalet pa grund av starkare amerikansk data och en hokaktig Fed. Detta
foljdes av en svagare inflationsdata och mildare aktivitet i kombination med

en nagorlunda duvaktig Fed, vilket ledde till ett betydande fall och avslutade
aret nastan platt runt 3,9 %. Den tyska och brittiska 10-ariga rantan var ner 60
punkter respektive 25 punkter, vilket speglar svagare regional tillvaxt. | den

nordiska foretagsobligationsmarknaden var fastighetsbolag fortsatt i fokus
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Kombo Forhojd
Fondfakta
Fondtyp UCITS
ISIN SE0004241958
Startdatum 2012-04-11
Startkurs (SEK) 100

Jamférelseindex

Viktat index*

Fondbolag

Ruth Asset Management AB

Forvaltare

Fo

rvaltarteam

*22,5% MSCI ACWI Index Total Return, 22,5% MSCI ACWI
Index Total Return (valutasékrad i SEK), 10% SIX Portfolio
Return Index, 356% Bloomberg Global Aggregate Total
Return Index Hedged SEK, 10% Solactive SEK IG Credit

Utveckling index 2023

Lokal
valuta

Svenska
kronor

SIX PRX

19,19%

1919%

OMXS30

20,87%

20,87%

SBX Index

18,50%

18,50%

MSCI USA

26,49%

21.91%

MSCI Europe

15,83%

15,32%

MSCI China

-11,20%

-1441%

MSCI Emerging Markets

9,83%

5,85%

MSCI Asia Pacific

7,36%

348%

MSCI World

23,79%

19,31%

MSCI AC World

22,20%

17,78%

OMRXT-bond

441%

441%

OMRX T-hill

3,29%

3,29%

OMRX Total Bond

544%

544%

Utveckling valutor 2023

Utveckling Kurs 2023-12-31
EUR/SEK -0.21% 111604
GBP/SEK 192% 12,6047
USD/SEK -3,40% 10,4283
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da de varit en stor aktér i marknaden och dessutom med

en hog rantekanslighet. Framfér allt var det mycket fokus

pa SBB vars aktiekurs kollapsade och priset pa deras
obligationer foll kraftigt d& bolaget emitterat valdigt mycket
obligationer under de senaste aren. Andra bolag sag sig
tvungna att skjuta till aktiekapital och/eller sélja fastigheter.
Nar obligationsmarknaden ansags for dyr for att refinansiera
sin skuld 6kade aven fastighetsbolagens upplaning fran
banker. Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var upp
4,41 % pa aret.

Pa ravarumarknaderna var spotpriser pa olja (WTI) ner 10 %
medan koppar var upp blygsamma 2 %. Pa valutamarknaden
var USD (GS USD TWI) ner 2 %, till stor del dikterad

av forsaljningen under de sista méanaderna eftersom
amerikansk disinflation tog fart och FOMC blev mindre
hokaktig.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde 6kade under aret med 10,70 %, vilket
kan jamfoéras med fondens jamférelseindex som 6kade med
13,60 %.

Fondférmdgenheten minskade fran 1,84 miljarder kronor vid
arets borjan till 1,81 miljarder kronor vid arets slut. Netto av in-
och utfléde i fonden under 2023 var -222,39 miljoner kronor.

Kommentar till fondens utveckling

Fonden gynnades av en bred marknadsuppgang mot
slutet av aret, eftersom tempot i den globala disinflationen
accelererade samtidigt som den ekonomiska aktiviteten
forblev robust, sarskilt i USA. Detta skapade ett stddjande
klimat for aktie- och obligationsmarknaderna, medan
alternativa strategier drog ner resultatet. Aktier levererade
det stdrsta positiva bidraget till avkastningen, med GS
Multi-Manager Global Equity-strategin som overtraffade sitt
jamforelseindex MSCI World, drivet av vardepappersurval
inom sektorerna Kommunikation och Industri. Exponeringar
mot tillvaxtmarknadsaktier underpresterade, framst pa
grund av svaghet i Kina. Dedikerad exponering mot

globala sméabolagsaktier drog ytterligare ner den relativa
avkastningen. Taktisk lang positionering i amerikansk
energiinfrastruktur bidrog positivt till avkastningen.
Rantebarande tillgangar, specifikt exponering mot

kreditrisk inklusive Investment Grade, High Yield och
tillvaxtmarknadsobligationer bidrog positivt till fondens
avkastning da kreditspreadarna forblev 1dga i och med en lag
andel obligationer som fallerat.

Den 1 september gjordes omfattande férandringar i fondens
strategi. Efter 1 september fram till &rsskiftet bidrog fondens
amerikanska rantebarande innehav positivt till avkastningen,
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drivet av bolagsurval inom Industri och Finans samt
tvarsektorspositionering. Var kredithedge, som parar évervikt
i foretagskrediter med en dvervikt i amerikanska rantor,
bidrog aven positivt eftersom rantorna steg under perioden.
Inom alternativa investeringar drog trendféljande strategier
ner avkastningen.

Vasentliga hdndelser under dret

Den 1september 2023 dvertog Naventi Fonder AB
verksamheten som tidigare har bedrivits av Navigera AB. |
samband med Overlatelsen genomfordes ett namnbyte. Det
nya namnet ar Ruth Asset Management AB.

Fondens fondbestammelser har under 2023 andrats

da fonden har gjorts om fran en specialfond till en
vardepappersfond, genom att ta bort vissa undantag fran 5
kap. lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fonden forvaltades som Navigera Balans 2 fram till 31
augusti 2023 da omfattande forandringar genomfordes i
fondens strategi och fonden bytte namn till Balance Crafted
by Ruth 2 per 1 september 2023 med ny forvaltningsstrategi.
Fonden gjordes om fran fond-i-fond till direktinvesterande
och fick sex manaders undantag av Finansinspektionen fran
fondbestdmmelserna.

| samband med namnbytet bytte ocksa fonden
jamforelseindex fran 27, 5% MSCI ACWI (valutasakrad i

SEK), 45 % Bloomberg Global Aggregrate Total Return Index
Hedged SEK, 27,5 % MSCI AC World NET (SEK) till 22,5 %
MSCI ACWI Index Total Return, 22,5 % MSCI ACWI Index
Total Return (valutasékrad i SEK), 10 % SIX Portfolio Return
Index, 35 % Bloomberg Global Aggregate Total Return Index.
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Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Utveckling

Fondférmdégenhet, Mkr 18086 18461 22872 21976 22442 21571 24436 24657 22877 21887
Andelsvarde, kr 181,42 163,89 191,05 170,18 160,19 14118 145,64 13745 131,58 1277
Antal utestdende andelar, 1000-tal 9969 11264 11972 12913 14 009 16279 16779 17 938 17 386 17140
Totalavkastning per ar, % 10,70 -14,22 12,26 6,24 13,46 -3,06 595 446 3,04 12,93
Avkastning jamforelseindex, % 13,60" -12,49 3782 - = = - - - -

Genomshnittlig arsavkastning

2arn% 2,55 -1,87 9,21 9,79 4,88 1,35 5,20 3,75 787 11,82
5ar% 514 2,39 6,81 5,28 4,64 4,54 7,35 = = =
Riskmatt

Totalrisk, % 10,10 8,75 912 9,55 6,79 5,94 5,06 7,81 7,08 3,25
Totalrisk jamforelseindex, % 10,33 = - - = = = - - _
Akdtiv risk, %° 278 - - - = - . - B .

Omsattningshastighet
Omsattningshastighet, ggr 115 012 110 018 0,00 0,13 0,01 0,28 0,08 019

Omséttning genom néarstaende

TG, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s /0

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,65 120 120 1,20 150 1,50 150 1,50 150 1,50
Zﬁ’giﬁ%‘ggg;‘; ga”dteor‘:h andra administrations- 198 148 159 168 2,00 201 201 2,07 202 198
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 1391 107,70 128,66 121,97 163,84 153,12 155,11 149,78 157,67 157,81
- l6pande sparande 100 kr per manad, kr 9,20 740 8,09 8,02 10,05 9,71 9,88 9,96 97 101
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 41 0 0 0,5 0 10 13 16 0 15
Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hogsta fasta forvaltningsavgift for fonder som

. . 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
placeringar gors i, %

Hogsta rorliga forvaltningsavgift for fonder som

placeringar gérs i, % 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00
, %

Riskbeddmning derivat enligt VaR metoden

Hogsta relativ VaR % 85,6 104,80 104,03 = = = = = = =
L &gsta relativ VaR % 715 74,00 18,58 = = = = = = =
Genomsnittlig relativ VaR % 80,7 86,30 65,71 = = = = = = =

12023-09-01 bytte fonden jamforelseindex fran 27,5 % MSCI ACWI (valutasakrad i SEK), 45 % Bloomberg Global Aggregrate Total Return Index Hedged SEK,
27,5 % MSCI AC World NET (SEK) till 22,5 % MSCI ACWI Index Total Return, 22,5 % MSCI ACWI Index Total Return (valutasékrad i SEK), 10 % SIX Portfolio
Return Index, 35 % Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Hedged SEK, 10 % Solactive SEK IG Credit.

2 Avser perioden 2021-09-22 - 2021-12-31,

8 Nyckeltalet aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande till sitt jamforelseindex. Aktiv risk presenteras fran utgangen av 2023,
dé& jamforelseindex infordes 2021-09-22 och nyckeltalet méts under 2 ar. Séledes ar det inte mojligt att att uppfylla 10 ars historik i denna del.
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Risker

Sparande i aktier och aktierelaterade instrument innebar risk
for stora kurssvangningar ("Marknadsrisk"). Eftersom fonden
placerar medel utanfor Sverige paverkas fonden av &ndrade
valutakurser ("Valutarisk"). Eftersom fonden aven placerar i
ranterelaterade instrument som normalt ar férknippade med
lagre kurssvangningar, minskar dock denna risk. Placeringar
i rantebarande instrument ar férenat med ranterisk, kreditrisk
och likviditetsrisk (risken att ett vardepapper blir svarvarderat
samt inte kan omséttas utan stérre prisreduktion eller

stora kostnader). Likviditetsrisken kan vara hogre i

fonden, som investerar bland annat i féretagsobligationer,
jamfort med korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre transparens
och likviditet &n exempelvis aktiemarknaden. Likviditeten
kan variera till foljd av férandringar i efterfragan och utbud.
Vid en begransad likviditet i marknaden kan stérre uttag ur
fonden innebara att innehav i féretagsobligationer behéver
saljas till oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begaran. Likviditetsrisken

hanteras genom en god likviditetshantering i fonden samt en
lamplig sammansattning av innehav. Méjligheten att anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan medféra att
risken i fonden dkar.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sanka kostnader och risker i
forvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat.
Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering.

Ovrigt

All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.
Se fondens faktablad for senast uppdaterad fondavgift.
Fondavgiften redovisas alltid i fondens arsberattelse.

Ruth Asset Management
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Resultatrdkning, tkr Not 2023 2022 Balansrdkning, tkr Not 2023 2022
Intékter och vardeférandringar Tillgangar
Vérdeféréndring pa dverlatbara 180 0 Overlatbara vardepapper 782798 0
vardepapper
Vardeférandring pa o 0 OTC—derivafinstrument med positivt 13012 15
penningmarknadsinstrument marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 4286 -3738 marknadsvérde 5729 0
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument 15 335 0 Fondandelar 766335 1767 416
. o ; Summa finansiella instrument med
Vardeférandring pa fondandelar 148 613  -297 898 positivt marknadsvérde 1 1567873 1767531
Réanteintakter 11872 781 Bankmedel och dvriga likvida medel 263732 81759
Ovriga intakter 1372 1171 ; ?;ﬁgfta'da kostnader och upplupna 5603 259
Utdelningar 51 733 Ovriga tillgangar 6818 17 003
Valutakursvinster och -férluster netto 24 093 2296 Summa tillgangar 1844 026 1866 551
Summa intékter och vardeforandring 210614  -296 655 Skulder
Kostnader oTC -derive}tintrument med negativt 710 64
marknadsvarde
Férvaltningskostnader 23943 -24165 Upplupna kostnader och forutbetalda 2420 1943
intakter
- varav ersattning till fondbolaget -23 943 -24.165 Ovriga skulder 32258 18 464
Réntekostnader 1095 -56 Summa skulder 35390 20470
Ovriga kostnader -634 799 Fondférmogenhet 12 1808636 1846 081
Summa kostnader 25672  -25020 Poster inom linjen
Arets resultat 184942  -321676 Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument 10 0
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument 490 0
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument 9720 0

Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdarde

Antal

Marknadsvarde, tkr

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande utanfor EES

Material
BOLIDEN
HOLMEN B

Industri
ABB LTD, Schweiz
ALFA LAVAL
ASSA ABLOY B

o
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17 062
7540

17 975
13 024
22701

8573

5363

3210
79 025
8 004
5254

6 590

Balance Crafted by Ruth 2 Arsberattelse 2023

0,47
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045
0,29
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ATLAS COPCO A 44 972 7805 043

ATLAS COPCO-B 26 372 3940 0,22
%ngKOK EXPRESSWAY AND M-FOR, Thailand, 410 000 961 005
8(N)yTEI\/I PORARY AMPEREX TECHNOLOG, Kina, 5500 1073 007
EPIROC AB-A 36 600 7401 041
F\}/&L’dPO AEROPORTUARIO DEL PACIFI, Mexico, 12 500 2200 012
HEXAGON B 18 979 2296 013
INDUTRADE AB 6 544 1713 0,09
LG ENERGY SOLUTION LTD, Sydkorea, KRW 380 1269 0,07
NARI TECHNOLOGY CO LTD, Kina, CNY 42 000 1329 0,07
NIBE 75 653 5356 0,30
SANDVIK 30 418 6 634 0,37
SKANSKA B 6 489 1183 0,07
SWECO 23 878 3226 018
UNIMICRON TECHNOLOGY CORP, Taiwan, TWD 22 000 1273 0,07
¥\(/)ng0,\“(: POWER TECHNOLOGY COR, Taiwan, 2000 1124 006
VOLVO B 38958 10 195 0,56
Sallankopsvaror 13 597 0,75
BID CORP LTD, Sydafrika, ZAR 4200 988 0,05
DOMETIC GROUP AB 50 200 45624 0,25
GRUPO BIMBO SAB DE CV, Mexico, MXN 18 000 919 0,05
HUSQVARNA B 10 448 867 0,05
NASPERS N LTD, Sydafrika, ZAR 700 1207 0,07
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL E, Kina, CNY 3000 1236 0,07
THULE 10 686 2933 016
WUXI APPTEC CO LTD, Kina, HKD 9000 923 0,05
Dagligvaror 17 607 0,97
AXFOOD AB 9937 2713 015
BYD CO LTD, Kina, HKD 4600 1274 0,07
ESSITY 22 941 5735 0,32
SAMSUNG SDI CO LTD, Sydkorea, KRW 360 1327 0,07
SCA SV CELLULOSA B 36 652 5538 0,30
WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV, Mexico, MXN 24 000 1020 0,06
Hélsovard 29545 1,63
ASTRAZENECA, Storbritannien 6 357 8 604 048
BANGKOK DUSIT MED SERVICE-F, Thailand, THB 126 000 998 0,06
SWEDISH ORPHAN B 15099 4031 0,22
UNITEDHEALTH, USA, USD 2997 15 91 087
Finans 86 428 4,78
AGRICULTURAL BANK OF CHINA LTD, Kina, HKD 245000 952 0,05
AIA GROUP LTD, Hong Kong, HKD 26 000 2285 013
BANK OF CHINA LTD, Kina, HKD 250 000 962 0,05
BDO UNIBANK INGC, Fillippinerna, PHP 40000 950 0,05
CHAILEASE HOLDING CO LTD, Taiwan, TWD 36 000 2284 013
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD, Kina, HKD 28 000 984 0,05
CHINA RESOURCES LAND LTD, Hong Kong, HKD 48 000 1736 0,10
EQT AB 20 042 5712 032
FIRSTRAND LTD, Sydafrika, ZAR 26 000 1054 0,06
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FUBON FINANCIAL HOLDING CO LTD, Taiwan, TWD 60 000 1278 0,07

EAI;K‘PO FINANCIERO BANORTE SAB D, Mexico, 23000 2332 013
HDFC, Indien, USD 5300 3587 0,20
ICICI BANK-ADR, Indien, USD 5000 1202 0,07
INVESTOR 57 435 13 411 0,74
ITAU UNIBANCO HOLDING SA, Brasilien, USD 42 000 2944 0,16
JPMORGAN, USA, USD 6 345 10 884 0,60
KB FINANCIAL GROUP INC, Sydkorea, KRW 4100 1732 010
KINNEVIK B 8 567 926 0,05
MALAYAN BANKING BHD, Malaysia, MYR 95 000 1840 0,10
NORDEA, Finland 65 366 8152 045
PING AN INSURANCE GROUP CO OF, Kina, HKD 21000 959 0,05
SEBA 52 000 7218 040
SM PRIME HOLDINGS INC, Fillippinerna, PHP 150 000 899 0,05
SV. HANDELSBANKEN A 66 302 7257 040
SWEDBANKAB A 24 053 4 890 0,27
Informationsteknik 72296 4,00
APPLE, USA, USD 12784 24 820 137
ERICSSON B 101547 6409 0,35
FORTNOX AB 23 692 1428 0,09
INFOSYS LTD - SP ADR, USA, USD 5000 927 0,05
MICROSOFT, USA, USD 6333 24015 1,33
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD, Sydkorea, KRW 11000 6 744 0,37
SKHYNIX INC, Sydkorea, KRW 1200 1326 0,07
TAMYAN SEMICONDUCTOR MANUFACTU, Taiwan, 34 000 6 627 037
Kommunikationstjanst 32163 1,78
ALIBABA GROUP HOLDING LTD, Kina, USD 5500 4299 0,24
ALPHABET, USA, USD 9585 13502 0,74
TELE2 B 59 901 5184 0,29
TELIA 172 508 4439 0,25
TENCENT HOLDINGS LTD, Kina, HKD 12 500 4740 0,26
Kraftforsorjning 2547 0,14
CHINA YANGTZE POWER CO LTD, Kina, CNY 77 000 2 547 014
Fastighet 7006 0,39
ATRIUM LUUNGBERG AB 4253 983 0,05
CASTELLUM AB 23 016 3298 018
FABEGE 25178 2724 016
Réntebéarande 432 097 23,89
AAPL 2.7 08/05/51, USA, USD 45000 314 0,02
AAWW 8 1/2 02/15/30, USA, USD 35000 340 0,02
ABBV 4 1/2 05/14/35, USA, USD 175 000 1729 oMn
ABBV 4 1/411/21/49, USA, USD 25000 226 0,01
ABBV 4 7/8 11/14/48, USA, USD 25000 248 0,01
ABBV 4.55 03/15/35, USA, USD 250 000 2478 0,15
ABIBB 4.439 10/06/48, USA, USD 25000 233 0,01
ABIBB 4.7 02/01/36, USA, USD 375 000 3771 0,22
ABIBB 5.55 01/23/49, USA, USD 100 000 1089 0,07
ABT 4.9 11/30/46, USA, USD 25000 259 0,01
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ACAFP 4 3/8 03/17/25, Frankrike, USD 200 000 1988 0,12

ACGCAP 195 01/30/26, USA, USD 150 000 1401 0,09
ACGL 3.635 06/30/50, Bermuda, USD 50 000 388 0,02
ADM 3 3/4 09/15/47, USA, USD 25000 209 0,01
AER 2.4510/29/26, Irland, USD 175 000 1634 0,010
AER 3.3 01/30/32, Irland, USD 150 000 1317 0,07
AlG 5 1/8 03/27/33, USA, USD 175 000 1794 on
AL 27/8 01/15/32, USA, USD 100 000 855 0,05
AL 4 5/810/01/28, USA, USD 75000 740 0,04
AL 5.85 12/15/27, USA, USD 150 000 1654 010
AMCX 4 3/4 08/01/25, USA, USD 35000 344 0,02
AMGN 2.77 09/01/53, USA, USD 50 000 326 0,02
AMGN 4 7/8 03/01/53, USA, USD 25000 237 0,01
AMGN 4.2 03/01/33, USA, USD 300 000 2882 017
AMGN 5 1/4 03/02/33, USA, USD 100 000 1034 0,06
AMGN 515 03/02/28, USA, USD 50 000 515 0,03
AMGN 5.6 03/02/43, USA, USD 75000 786 0,04
AMGN 5.65 03/02/63, USA, USD 172 000 1830 oM
AN 3.85 03/01/32, USA, USD 125 000 1121 0,07
ANGI 37/8 08/15/28, USA, USD 60 000 513 0,08
APU 9 3/8 06/01/28, USA, USD 30 000 315 0,02
ARE 515 04/15/53, USA, USD 25000 243 0,01
ARKO 5 1/8 11/15/29, USA, USD 40000 352 0,02
ASSABS FRN 270315 4000 000 4003 0,22
AVGO 2.6 02/15/33, USA, USD 50 000 415 0,02
AVGO 3137 11/15/35, USA, USD 400 000 3315 019
AVGO 3.469 04/15/34, USA, USD 325 000 2855 016
AXL 6 7/8 07/01/28, USA, USD 35000 348 0,02
BAC 2482 09/21/36, USA, USD 25000 200 0,01
BAC 2.687 04/22/32, USA, USD 250 000 2131 013
BAC 2.884 10/22/30, USA, USD 25000 224 0,01
BAC 2.972 02/04/33, USA, USD 150 000 1285 0,08
BAC 3.41912/20/28, USA, USD 175 000 1658 010
BAC 3.97 03/05/29, USA, USD 325000 3131 018
BAC 4 1/410/22/26, USA, USD 175 000 1732 on
BAC 4.27107/23/29, USA, USD 126 000 1217 0,08
BAC 4.33 03/15/50, USA, USD 25000 223 0,01
BAC 4.57104/27/33, USA, USD 110 000 1059 0,06
BACARD 4.7 05/15/28, Bermuda, USD 126 000 1237 0,07
BACR 4.836 05/09/28, Storbritannien, USD 200 000 1968 012
BCRED 2 5/8 12/15/26, USA, USD 150 000 1370 0,08
BCRED 4 01/15/29, USA, USD 50 000 460 0,08
BERY 1.57 01/156/26, USA, USD 100 000 936 0,05
BK 4.706 02/01/34, USA, USD 75000 ™ 0,04
BMY 2.55 11/13/50, USA, USD 175 000 1124 0,06
BMY 6 1/4 11/156/563, USA, USD 50 000 579 0,03
BNP 1.323 01/13/27, Frankrike, USD 250 000 2326 013
BNP 6.335 06/12/29, Frankrike, USD 200 000 2046 0,12
BNSF 4.45 01/16/53, USA, USD 75000 715 0,04
BOLSS 5.285 09/26/28 2000 000 2105 013
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BPCEGP 3 3/8 12/02/26, Frankrike, USD 250 000 2433 014

BPLN 3.001 03/17/62, USA, USD 25000 178 0,01
BPLN 4.812 02/13/33, USA, USD 25000 254 0,01
C 2.56105/01/32, USA, USD 150 000 1264 0,07
C 3.887 01/10/28, USA, USD 350 000 3415 0,20
C 4.4509/29/27, USA, USD 175 000 1728 on
C 65/8 06/15/32, USA, USD 50 000 549 0,08
C 6.27 11/17/33, USA, USD 25000 270 0,01
C 81/8 07/15/39, USA, USD 75000 979 0,05
CAH 3.4106/15/27, USA, USD 50 000 484 0,08
CARR 2.722 02/15/30, USA, USD 25000 226 0,01
CARR 3.377 04/05/40, USA, USD 50 000 407 0,02
CARR 3.577 04/05/50, USA, USD 50 000 395 0,02
CARR 5.9 03/15/34, USA, USD 40 000 437 0,02
CASTSS FRN 261204 8 000 000 8 036 045
CAT 6.05 08/156/36, USA, USD 50 000 570 0,03
CBG 5.95 08/15/34, USA, USD 150 000 1585 0,09
CC 4 5/8 11/15/29, USA, USD 40 000 355 0,02
CCl 2.9 04/01/41, USA, USD 25000 181 0,01
CClI 31/4 01/15/51, USA, USD 25000 177 0,01
CCI 3.65 09/01/27, USA, USD 150 000 1439 0,08
CE 6.55 11/15/30, USA, USD 150 000 1602 0,09
CHTR 4.2 03/15/28, USA, USD 300 000 2906 017
CHTR 4.908 07/23/25, USA, USD 400 000 3998 0,23
Cl2.4 03/15/30, USA, USD 150 000 1323 0,07
Cl 34 03/15/51, USA, USD 25000 187 0,01
Cl 4.912/16/48, USA, USD 250 000 2400 013
CMCSA 2.887 11/01/561, USA, USD 25000 17 0,01
CMCSA 4.7 10/15/48, USA, USD 75000 725 0,04
CMCSA 5.35 05/15/63, USA, USD 125 000 1309 0,07
CNC 2 5/8 08/01/31, USA, USD 75000 630 0,03
COORSS FRN 03/20/24 2000 000 2008 oM
COR 2.7 03/15/31, USA, USD 25000 221 0,01
COREA FRN 240429 3750 000 374 0,21
COREM FRN 241021 2500 000 2445 014
CP 3112/02/51, Kanada, USD 75000 550 0,08
CPGX 6.036 11/15/33, USA, USD 75000 793 0,04
CPN 5 02/01/31, USA, USD 80 000 738 0,04
CPT 315 07/01/29, USA, USD 300 000 2798 016
CQP 4 03/01/31, USA, USD 50 000 458 0,08
CRM 2.9 07/15/51, USA, USD 25000 182 0,01
CSX41/211/16/62, USA, USD 126 000 1176 0,07
CUBE 21/2 02/16/32, USA, USD 50 000 420 0,02
CVS 478 03/25/38, USA, USD 225000 2151 013
CVS 5.05 03/25/48, USA, USD 100 000 947 0,05
DD 5419 11/15/48, USA, USD 25000 264 0,01
DELL 5 3/4 02/01/33, USA, USD 50 000 530 0,03
DELL 8.1 07/16/36, USA, USD 75000 932 0,05
DFS 7.964 11/02/34, USA, USD 70 000 787 0,04
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DGX 6.4 11/30/33, USA, USD
DHR 2.8 12/10/51, USA, USD
DIS 3.6 01/13/51, USA, USD

DLR 3.6 07/01/29, USA, USD
DLTR 2.65 12/01/31, USA, USD
DTV 57/8 08/15/27, USA, USD
DVN 5.6 07/15/41, USA, USD
ECL 2.7 12/15/51, USA, USD
EKTAB 1.925 12/14/28
ELLEVI27/8 02/12/25

ENBCN 5.7 03/08/33, Kanada, USD
ENBCN 6.2 11/15/30, Kanada, USD
ESS 3 01/16/30, USA, USD

ET 5 3/4 02/15/33, USA, USD
ET 61/2 02/01/42, USA, USD

ET 6.4 12/01/30, USA, USD

ET 6.5512/01/33, USA, USD
EXC 6.3 02/01/63, USA, USD
EXC 5.6 03/15/53, USA, USD
EXPE 2.95 03/15/31, USA, USD
EXPE 3 1/4 02/15/30, USA, USD
FANG 6 1/4 03/15/33, USA, USD
FCNCA 2.969 09/27/25, USA, USD
Fl 4.4 07/01/49, USA, USD

FITB 2 3/8 01/28/25, USA, USD
FOXA 5.576 01/25/49, USA, USD
FPARSS FRN 250627

FVHSAM FRN 300605

GEHC 6.377 11/22/562, USA, USD
GETAB FRN 290307

GILD 2.8 10/01/50, USA, USD
GILD 5.5510/15/63, USA, USD
GIS 4.95 03/29/33, USA, USD
GLPI 5 3/8 04/15/26, USA, USD
GM 2.4 10/15/28, USA, USD

GM 5.95 04/01/49, USA, USD
GM 6 1/410/02/43, USA, USD
GM 6.6 04/01/36, USA, USD
GM 6.8 10/01/27, USA, USD
GOOGL 2.05 08/15/50, USA, USD
GPN 2.9 11/16/31, USA, USD
GPN 3.2 08/15/29, USA, USD
GPN 5.95 08/15/52, USA, USD
GRA 5 5/8 08/15/29, USA, USD
HCA 31/2 09/01/30, USA, USD
HCA 4 5/8 03/15/52, USA, USD
HCA 51/2 06/15/47, USA, USD
HD 41/212/06/48, USA, USD
HEIBOS FRN 250225
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HIW 7.65 02/01/34, USA, USD

HLF 7 7/8 09/01/25, USA, USD

HPE 6.35 10/15/45, USA, USD

HSBC 2.87111/22/32, Storbritannien, USD
HSBC 4 3/8 11/23/26, Storbritannien, USD
HST 31/2 09/15/30, USA, USD
HUSQB FRN 280814

HYNMTR 6.2 09/21/30, USA, USD
IBM 4 06/20/42, USA, USD

ICE 4.35 06/15/29, USA, USD

ICE 4.95 06/15/52, USA, USD

IHRT 51/4 08/15/27, USA, USD

INTC 5.7 02/10/53, USA, USD

INTNED 1.726 04/01/27, Nederlanderna, USD
INVH 5 1/2 08/15/33, USA, USD

IR 5.4 08/14/28, USA, USD

IR 5.7 08/14/33, USA, USD

JPM 2.58 04/22/32, USA, USD

JPM 2.956 05/13/31, USA, USD

JPM 2.963 01/25/33, USA, USD

JPM 3.54 05/01/28, USA, USD

JPM 3.702 05/06/30, USA, USD

JPM 4.586 04/26/33, USA, USD

JPM 4.912 07/25/33, USA, USD

KDP 4 1/2 04/15/52, USA, USD

KDP 4.05 04/15/32, USA, USD

KEY 3.878 05/23/25, USA, USD

KHC 4 7/8 10/01/49, USA, USD

KIM 4.6 02/01/33, USA, USD

KINVB FRN 281123

KLAC 4.95 07/15/52, USA, USD

KMI 5.55 06/01/45, USA, USD

LHX 5.6 07/31/53, USA, USD

LLOYDS 4.716 08/11/26, Storbritannien, USD
LOW 3 3/4 04/01/32, USA, USD

LOW 4 1/4 04/01/52, USA, USD

LOW 5 5/8 04/15/53, USA, USD

LYB 5 5/8 05/15/33, USA, USD

MAR 4 5/8 06/15/30, USA, USD

MCD 8 5/8 09/01/49, USA, USD

MCD 4.7 12/09/35, USA, USD
MEDCEN FRN 270623, Tyskland, EUR
MET 5.7 06/15/35, USA, USD

META 5.6 05/15/53, USA, USD

MMC 5.45 03/15/63, USA, USD

MMM 3 1/4 08/26/49, USA, USD

MPC 3.8 04/01/28, USA, USD

MPLX 5 1/2 02/15/49, USA, USD
MQGAU 1.34 01/12/27, Australien, USD
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MQGAU 3.763 11/28/28, Australien, USD
MRVL 4 7/8 06/22/28, USA, USD

MS 1.928 04/28/32, USA, USD

MS 2.699 01/22/31, USA, USD

MS 3.95 04/23/27, USA, USD

MS 3.97107/22/38, USA, USD

MS 4.2104/20/28, USA, USD

MS 4.35 09/08/26, USA, USD

MTNA 6.55 11/29/27, Luxemburg, USD
MU 6 3/411/01/29, USA, USD

NDSN 5.8 09/15/33, USA, USD

NEM 2 1/410/01/30, USA, USD

NEM 2.6 07/15/32, USA, USD

NFLX 4 7/8 04/15/28, USA, USD

NFLX 4 7/8 06/15/30, USA, USD
NFLX 6 3/8 05/15/29, USA, USD

NI 5.4 06/30/33, USA, USD

NNN 5.6 10/15/33, USA, USD

NSC 4.565 06/01/563, USA, USD

NSC 5.05 08/01/30, USA, USD

NTRS 1.95 05/01/30, USA, USD

NUE 3 1/8 04/01/32, USA, USD
NWIDE 3.96 07/18/30, Storbritannien, USD
NXPI 3.4 05/01/30, Nederlanderna, USD
NXPI 4.3 06/18/29, Nederlanderna, USD
0 55/810/13/32, USA, USD

OKE 4.55 07/15/28, USA, USD

OKE 6 1/8 02/01/41, USA, USD

OMF 5 3/8 11/156/29, USA, USD
OPNINF FRN 251111

ORCL 2 7/8 03/25/31, USA, USD
ORCL 2.95 04/01/30, USA, USD
ORCL 6 1/8 07/08/39, USA, USD
ORCL 6.9 11/09/52, USA, USD

OTIS 2.565 02/15/30, USA, USD

OVV 6 1/4 07/15/33, USA, USD

OXY 8 7/8 07/15/30, USA, USD

PAA 3.55 12/15/29, USA, USD

PAA 3.8 09/15/30, USA, USD

PEAK 51/412/15/32, USA, USD

PEG 5.45 08/01/53, USA, USD

PFE 5.3 05/19/53, Singapore, USD
PFE 6 02/15/36, USA, USD

PFG 21/8 06/15/30, USA, USD

PLD 51/4 06/15/53, USA, USD

PPL 545 04/15/33, USA, USD

PRU 3.935 12/07/49, USA, USD

PRU 5.7 12/14/36, USA, USD

PSX 3.3 03/15/52, USA, USD
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PYPL 5.05 06/01/62, USA, USD 50 000 511 0,03

QCOM 6 05/20/53, USA, USD 25000 292 0,02
RABOBK 5 1/4 05/24/41, Nederlanderna, USD 25000 268 0,01
RCICN 3.7 11/15/49, Kanada, USD 25000 192 0,01
RCICN 3.8 03/15/32, Kanada, USD 298 000 2765 0,15
ROP 2 06/30/30, USA, USD 25000 214 0,01
RPRX13/4 09/02/27, USA, USD 125 000 1130 0,06
RPRX 3.3 09/02/40, USA, USD 50 000 380 0,02
RSG 2 3/8 03/15/383, USA, USD 200 000 1686 0,09
RSG 5 04/01/34, USA, USD 75000 774 0,04
RVTY 1.9 09/15/28, USA, USD 50 000 438 0,02
SANTAN 8.225 11/22/32, Spanien, USD 200 000 1687 0,09
SBUX 3 02/14/32, USA, USD 25000 226 0,01
SBUX 3 1/2 11/15/50, USA, USD 25000 197 0,01
SBUX 4.45 08/15/49, USA, USD 50 000 460 0,03
SHW 2.95 08/15/29, USA, USD 275 000 2556 014
SJIM 6 1/2 11/15/53, USA, USD 25000 292 0,02
SJIM 6.2 11/15/33, USA, USD 155 000 1705 0,09
SKABSS FRN 281124 6 000 000 6 017 0,33
SPG 51/2 03/08/33, USA, USD 75 000 785 0,04
SRBANK Float PERP, Norge, NOK 4 000 000 3971 0,22
SRC 3.2 02/15/31, USA, USD 25000 223 0,01
SRE 51/2 08/01/33, USA, USD 525 000 5491 0,30
STBNO FRN 260901, Norge 2 000 000 1986 o1
STERV Float 11/08/28, Finland 4000 000 4018 0,22
STLD 1.6510/15/27, USA, USD 125 000 1122 0,06
STLD 3.45 04/15/30, USA, USD 50 000 465 0,03
STT 5159 05/18/34, USA, USD 25000 254 0,01
STZ 4 3/4 05/09/32, USA, USD 100 000 1006 0,06
STZ 4102/15/48, USA, USD 50 000 430 0,02
SYK 4,85% 281208, USA, USD 60 000 612 0,03
SYY 6.6 04/01/50, USA, USD 50 000 593 0,08
T31/209/15/563, USA, USD 75000 551 0,03
T41/2 05/15/35, USA, USD 425 000 4068 0,22
T 5.4 02/15/34, USA, USD 75 000 780 0,04
TD 4.456 06/08/32, Kanada, USD 100 000 981 0,05
TELEFO 7.045 06/20/36, Spanien, USD 25000 285 0,02
TELEFO 81/4 09/15/30, Nederlanderna, USD 50 000 591 0,03
TMO 2.8 10/15/41, USA, USD 25000 192 0,01
TMUS 31/2 04/15/31, USA, USD 375000 3459 0,19
TMUS 3 7/8 04/15/30, USA, USD 250 000 2390 0,13
TMUS 3.4 10/15/62, USA, USD 25000 185 0,01
TMUS 4 3/8 04/15/40, USA, USD 75000 687 0,04
TMUS 5.2 01/15/33, USA, USD 125 000 1294 0,07
TMUS 5.65 01/15/53, USA, USD 25000 264 0,01
TROX 4 5/8 03/15/29, USA, USD 40 000 358 0,02
TSCO 51/4 05/15/33, USA, USD 75000 774 0,04
TWC 7.3 07/01/38, USA, USD 100 000 1045 0,06
TWC 8 3/8 07/15/33, USA, USD 100 000 1165 0,06
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UBS 1.305 02/02/27, Schweiz, USD 550 000 5083 0,28

UBS 2.593 09/11/25, Schweiz, USD 250 000 2 467 014
UBS 4.282 01/09/28, Schweiz, USD 425000 4148 0,23
UNH 2.9 05/15/50, USA, USD 50 000 356 0,02
UNH 5.8 03/15/36, USA, USD 300 000 3315 018
UNH 6.05 02/15/63, USA, USD 175 000 2 051 on
UNP 2.891 04/06/36, USA, USD 50 000 426 0,02
UNP 2.95 03/10/52, USA, USD 50 000 360 0,02
UNP 31/2 02/14/53, USA, USD 25000 201 0,01
UPS 5.05 03/03/53, USA, USD 50 000 526 0,08
USB 4.548 07/22/28, USA, USD 150 000 1491 0,08
VACSEA FRN 270406 4000 000 4069 0,23
WBD 3 5/8 05/15/30, USA, USD 75000 687 0,04
WBD 4.279 03/15/32, USA, USD 300 000 27 015
WBD 5.05 03/15/42, USA, USD 1568 000 1412 0,08
WBD 5141 03/15/62, USA, USD 25000 218 0,01
WCNCN 2.95 01/15/62, Kanada, USD 25000 179 0,01
WDAY 3.8 04/01/32, USA, USD 175 000 1647 0,09
WES 4.05 02/01/30, USA, USD 25000 236 0,01
WES 545 04/01/44, USA, USD 150 000 1375 0,08
WFC 3.584 05/22/28, USA, USD 325 000 3123 017
WEFC 4 3/4 12/07/46, USA, USD 50 000 448 0,02
WEFC 4.3 07/22/27, USA, USD 50 000 494 0,03
WEFC 4.897 07/25/33, USA, USD 225000 2210 012
VLTO 5.35 09/18/28, USA, USD 75000 772 0,04
VLTO 5.45 09/18/33, USA, USD 150 000 1663 0,09
WMB 4.65 08/15/32, USA, USD 126 000 1232 0,07
VMW 2.2 08/15/31, USA, USD 100 000 836 0,05
VOD 4 1/4 09/17/50, Storbritannien, USD 75000 631 0,08
VOLVAB FRN 270222 4000 000 4000 022
WSTP 4.322 11/23/31, Australien, USD 250 000 2424 013
WTW 5.35 06/15/33, USA, USD 50 000 510 0,03
WY 4 03/09/52, USA, USD 25000 208 0,01
VZ 2.55 03/21/31, USA, USD 175 000 1520 0,08
VZ 37/8 03/01/52, USA, USD 75000 617 0,03
VZ 4.329 09/21/28, USA, USD 126 000 1245 0,07
VZ 44 11/01/34, USA, USD 175 000 1699 0,09
ZIP 5 01/15/30, USA, USD 40000 355 0,02

OTC-derivatinstrument

Valutaterminer 12 301 0,68
FX AUD/SEK 240320 50, Tyskland, AUD 140 000 1 0,00
FX CAD/SEK 240320 35, Tyskland, CAD 190 000 2 0,00
FX CHF/SEK 240320 01, USA, CHF -140 000 -7 0,00
FX CHF/SEK 240320 72, Tyskland, CHF 110 000 7 0,00
FX DKK/SEK 240320 01, Tyskland, DKK 280 000 -4 0,00
FX EUR/SEK 240215, Schweiz, EUR -400 000 42 0,00
FX EUR/SEK 240320 01, Storbritannien, EUR 140 000 -19 0,00
FX EUR/SEK 240320 33, Storbritannien, EUR 380 000 -40 0,00
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FX GBP/SEK 240320 64, Storbritannien, GBP
FX HKD/SEK 240320 19, Schweiz, HKD
FXJPY/SEK 24032173, Tyskland, JPY

FX NOK/SEK 240320 79, USA, NOK

FX SGD/SEK 240320 99, USA, SGD

FX USD/SEK 240320 01, Tyskland, USD

FX USD/SEK 240320 03, Schweiz, USD

FX USD/SEK 240320 09, Schweiz, USD

FX USD/SEK 240320 12, Storbritannien, USD

Ovriga derivatinstrument

Réanteoptioner

3 MONTH SOFR OPT DEC24C 97.25, USA, USD
3 MONTH SOFR OPT DEC25C 96.50, USA, USD
3 MONTH SOFR OPT DEC25C 97.25, USA, USD
3 MONTH SOFR OPT JUN24C 95125, USA, USD
3 MONTH SOFR OPT JUN25C 96.25, USA, USD
3 Month SOFR Opt Jun25C 96.75, USA, USD

3 Month SOFR Opt Jun26C 96.75, USA, USD

3 MONTH SOFR OPT MAR24C 95, USA, USD

3 MONTH SOFR OPT MAR25C 97.25, USA, USD
3 Month SOFR Opt Mar26C 96.75, USA, USD

3 Month SOFR Opt Mar26C 97.25, USA, USD

3 MONTH SOFR OPT SEP24C 95.25, USA, USD
3 MONTH SOFR OPT SEP24C 97.25, USA, USD
3 Month SOFR Opt Sep25C 96.5, USA, USD

3 MONTH SOFR OPT SEP25C 97, USA, USD
SOFR 3M C98 2409, USA, USD

SOFR 3M C98 2412, USA, USD

SOFR 3M C98 2503, USA, USD

SOFR 3M C98.50 2406, USA, USD
Indexterminer

CAC40 10 EURF JAN24, Frankrike, EUR

DAX INDEX FUTURE Mar24, Tyskland, EUR
E-MINI S&P 500 MAR24, USA, USD

Euro-OAT Future Mar24, Tyskland, EUR
FTSE100 IX FUT MAR24, Storbritannien, GBP
HANG SENG IDX FUT Jan24, Hong Kong, HKD
IBEX35 IDX FUT JAN24, Spanien, EUR

JPN 10Y BOND(OSE) Mar24, Japan, JPY

MSCI SING IX ETS Jan24, Singapore, SGD
OMXS30 IND FUTURE Jan24

S&P/TSX60 FUT MAR24, Kanada, CAD

SWISS MKTIX FT MAR24, Tyskland, CHF

TOPIX INDX FUTR Mar24, Japan, JPY
Rénteterminer

EURO-BUND FUTURE Mar24, Tyskland, EUR
LONG GILT FUTURE Mar24, Storbritannien, GBP
US 10YR NOTE (CBT)Mar24, USA, USD

US 10yr Ultra Fut Mar24, USA, USD

G Ruth Asset Management
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Arsberattelse 2023

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,73
0,00
-0,01

0,32
0,04
0,01
0,02
0,02
0,01
0,02
0,01
0,01
0,06
0,01
0,02
0,03
0,01
0,01
0,02
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



US 2YR NOTE (CBT) Mar24, USA, USD 9 0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) Mar24, USA, USD 12 0 0,00
US LONG BOND MAR24, USA, USD B 0 0,00
US ULTRA BOND CBT Mar24, USA, USD 10 0 0,00
Fondandelar
Réntefond 161250 8,92
ISHARES $ TREASURY BD 1-3Y ETF USD DIST,
Irland, USD 50 951 66 003 3,65
ISHARES $ TREASURY BD 7-10YR ETFUSD DIST,
Irland, USD 3156 5603 0,31
GS ALT TR PORT-IHSEK, Luxemburg 753 745 89 341 4,94
GS GLB CRDT PRT HD-IO HSEK, Luxemburg 1989 178 0,01
GS GLOBAL FIXED INCOME PLUS PTF, Luxemburg 1392 125 0,01
Aktiefond 606 998 33,56
INVESCO MORNINGSTAR US ENRGINFRMLPETF-
DIS | ML, Irland, USD Al et o
ISHARES MSCI BRAZIL ETF, USA, USD 10 700 3772 0,21
ISHARES MSCI INDIA ETF, USA, USD 11500 5660 0,31
ISHARES MSCI INDONESIA ETF, USA, USD 8 500 1913 oM
BLACKROCK ADV US EQ, Irland 98 073 107 416 5,94
ELEVA EUROPEAN SEL-H3 SEKACC, Luxemburg 49 301 56 578 313
GS MULTI MANAGER GL EQ-10 SEK, Luxemburg 1481003 197 403 10,90
GS SICAV MUL MGR ALT-I SEK H, Luxemburg 593 998 54 921 3,04
SSWLD ESG SCR | EQ F-IHSEK, Luxemburg 1135 808 126 225 6,98
VANGUARD-GLB S/C IN-PL GBP A, Irland, EUR 19 072 51834 2,87
Summa 6verlatbara vardepapper 782798 43,28
Summa finansiella instrument 1567 162 86,65
Varav med positivt marknadsvarde 1567 873
Varav med negativt marknadsvérde 712
Ovriga tillgangar och skulder 241475 13,35
Fondférmégenhet 1808 637 100,00
Not 2 Fordndring av fondférmogenhet, tkr

2023 2022
Fondférmogenhet vid arets bdrjan 1846 081 2287 239
Andelsutgivning 111 556 159 161
Andelsinlésen -333 943 -278 644
Periodens resultat enligt resultatrakning 184 942 -321676

Fondférmdgenhet vid periodens slut 1808 636 1846 081
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Tillaggsupplysningar

Information om erséttning till anstéllda

Ersattning till Bolagets anstallda skall vara marknadsmassig
och skall grundas pé den prestation som den anstallde
utfor i Bolaget. Utgangspunkten for ersattning till samtliga
anstallda inom Bolaget ar fast 16n. Anstéllda kan under
sarskilda forutsattningar ha mojlighet till rérlig 16nedel.
Provisionsbaserad ersattning skall i detta avseende inte
anses vara rorlig lonedel. Maximal rorlig I6nedel skall

hogst uppga till 100 % av den fasta [&nen per ar. Rorlig
ersattning faststalls pa diskretionar basis och baseras pa
saval individuella som gemensamma mal inom Bolaget
samt skall framja Bolagets langsiktiga mal. Vid utformandet
av rorlig ersattning sker det en beddmning av hur detta
paverkar nuvarande och framtida risker. Utbetalning av rorlig
|6nedel for sarskilt reglerad personal skall i fdrekommande
fall, skjutas upp over flera beskattningsar samt att en
kvarhallande period gélla. Minst 50 % av

den rorliga ersattningen skall besta av andelar i berérda

vardepappersfonder. Den anstallde far inte under ett ar efter
att aganderatten har gatt dver till den anstéllde férfoga 6ver
vardepappersfonderna, oavsett om ersattningen har skjutits
upp eller inte. For 6vriga anstallda halls ingen av den rorliga
ersattningen inne, utan betalas ut i s& néara anslutning som
mojligt till beslutet om rorlig ersattning. Under 2023 har
fondbolaget betalat ut fast ersattning till 17 anstallda och
rorlig ersattning till 1 anstalld, se nedan. Den 1 september
2023 har Bolaget forvarvat Navigera ABs verksamhet.

Fran och med den 1 september 2023 redovisas séledes
ersattningar i Bolaget till anstéllda som tidigare har varit
anstéllda pa Navigera AB. Uppfoljning av efterlevnaden

av ersattningspolicyn utfoérs arligen av funktionen for
regelefterlevnad, vilket har skett utan anmarkning. Information
om ersattningspolicyn finns att tillga pa Bolagets hemsida. En
kostnadsfri papperskopia kan erhallas pa begéaran.

Information om utbetalda ersattningar under rakenskapsaret 2023, kr

Anstéllda i ledande

Antal anstéllda 3
Totalbelopp for samtliga ersattningar som kostnadsforts 4478 473
Totalbelopp for utbetald fast ersattning 4478 473
Totalbelopp for kostnadsford rérlig ersattning 0
Varav utbetald rorlig ersattning 0
Varav uppskjuten rorlig ersattning 0

4478 473

Totalbelopp fér utbetald fast och rérlig ersattning

Anstéllda med ansvar
strategiska befattningar  for kontrollfunktionen

Anstéllda vars totala
ersattning uppgar till
eller 6verstiger den
totala ersattningen
till nagon i den

Risktagare - sarskild
reglerad personal

. Ovriga anstéllda
som forvaltar

el verkstallande ledningen
1 7 0 6
1928 063 6 155 355 0 2839 341
1928 063 6 165 355 0 2752 341
0 0 0 87 000
0 0 0 87 000
0 0 0 0

1928 063 6155 355 2839341

Information avseende aktiedgares rattigheter

| egenskap av fondbolag foretrader Ruth Asset Management
AB andelsagarna i alla fragor som rér de forvaltade fonderna,
vilket bland annat innebar att vi representerar andelsagarna i
agarfragor. Vi efterstravar att de bolag som fonden investerar
i agerar i enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i
ovrigt agerar enligt god sed pé aktiemarknaden. Vi foretrader
andelsagarna i agarfragor med syftet att skapa en god
avkastning fér andelsdgarna och samtidigt verka for en
hallbar utveckling. Var policy for aktieagarengagemang
anger hur fondbolaget ska bidra till god utveckling i bolag
och tillféra varde som agare, inom ramen for atagande
avseende ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt &gande.
Detta kan bland annat ske genom dialoger och réstning pa
bolagsstammor. Vi anvander extern rostningsradgivare nar
det ar aktuellt. Vi handlar sjalvstandigt i forhallande till de
bolag, i vilka fonden ar aktiedgare, och utdvar vart agande

i syfte att bolagens varde och darmed fondens langsiktiga
avkastning utvecklas pa basta satt i fondandelsagarnas

o

Ruth Asset Management

basta intresse. Malsattningen med forvaltningen ar att
uppna hogsta mojliga avkastning med hansyn till fondens
placeringsinriktning och risk. Vi verkar for en hallbar
utveckling inom forvaltningen framst genom integrering

av héllbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer i investerings-
och beslutsprocesser, samt genom att anvanda verktyg for
agarstyrning och paverkan.

Fondens omsattningskostnader (transaktionskostnader) for
2023 uppgar till 411 tkr. Fonden lanar inte ut vardepapper.
Ruth Asset Management AB &r ett oberoende fondbolag
och saknar &garmassiga kopplingar till de bolag som
forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter
som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget
for fondernas rakning hanteras i enlighet med fondbolagets
interna regler for att identifiera, hantera och dokumentera
intressekonflikter som kan uppsta. Det har inte uppkommit
nagra intressekonflikter mellan Ruth Asset Management AB
och nagot av fondens innehav i samband med placeringarna.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt Lag (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA
2012/8328V) samt beaktar de riktlinjer som utfardats av
Fondbolagens Forening. | 6vrigt tillampas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Finansiella instrument som ingéar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststéalla vardet pa objektiva grunder enligt
allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till
det faststallda fondandelsvardet fran respektive forvaltare.

Analyskostnader

Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i
fondbolaget.

Hallbarhet

Fonden foljer Fondbolagens férenings standard vid
framtagande av héllbarhetsinformation, vilken redovisas i
fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler
framtagande av nyckeltal.

Ruth Asset Management

o
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Balance Crafted by Ruth 2 Identifieringskod for juridiska personer:
5493006BM3GOMS5FF6H48

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo []a ®  [%] Nej

[ pen gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en
% hallbar investering som sitt mal, hade den en

andel pa 4 % hallbara investeringar.

D i ekonomiska verksamheter som E med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
anses vara miljdmassigt hallbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljémal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt

inte anses vara miljomassigt hallbara
hallbara enligt EU-taxonomin

enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

] pen gjorde hallbara ] pen framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

Z/I\N
@ ’ I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala

'
W
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden férvaltades ur ett mangdimensionellt och dynamiskt férhallningssatt vid framjandet av miljorelaterade
och sociala egenskaper. En del av fonden investerade enligt strategin att aktivt inkludera samt exkludera
innehav for att mata uppndendet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Férvaltaren tog hjalp av det
egenutvecklade Sustainability Cube™-ramverket for att utvardera hallbarhetsegenskaper fér samtliga féretag i
investeringsuniversumet inom tre olika omraden:



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

¢ Klimatomstallning ("Klimat"),
¢ Branschledare inom ESG ("ESG"), samt
¢ Anpassning till FN:s SDG (”SDG”).

Bolagen fick inom varje omrade poang enligt en tiogradig skala (1-10) dar h6ga betyg efterstrévas. Dessa betyg
Idg sedan till grund for ett totalbetyg. Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och
sentiments poang inom varje hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability
Cube™-poangen berdknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Fonden framjade miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som ar
ledande inom hallbarhet. Dessa miljomassiga och sociala egenskaper framjades genom exkludering av bolag
som inte levde upp till férvaltarens krav pa manskliga rattigheter eller bolag férknippade med sektorer med risk
for negativa hallbarhetseffekter. De framjades vidare genom att investera en del av fondens medel i bolag som
enligt férvaltarens analysmodell uppnatt tillrackligt hoga poang. Detta inkluderar att bolag bland annat ska leva
upp till kriterier for god styrning, samt uppfylla miljomassiga och sociala egenskaper.

Miljorelaterade egenskaper framjades genom att fonden i sin forvaltningsmodell exempelvis premierade bolag
med exempelvis laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper fraimjades genom att fonden i sin férvaltningsmodell
exempelvis premierade bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjades av
fonden.

Fonden har inte forbundit sig att gora héllbara investeringar med miljomal férenliga med EU-taxonomin, men den
faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter enligt EU-
taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Foljande hallbarhetsindikatorer Overvakades for att mata fondens malsattning att framja

mijomassiga- och sociala egenskaper:

. Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt den interna hallbarhetsmodellen
(the Sustainability Cube™): 18%

. Andel investeringar i bolag med verksamhet i branscher som ej ar tillatna enligt fondens
exkluderingskriterier: 0%
. Andel investeringar i bolag som bryter mot FN:s globala éverenskommelser eller OECD:s

riktlinjer for multinationella foretag: 0%

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

En jamforesle med foregaende period ar ej relevant da fonden under aret bytt férvaltningsinriktning
och tidigare var en fondandelsfond.

Vilka var mdlen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Pd vilket siitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada foér ndgot miljémal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

A

Fonden hade inget mal om att géra hallbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér

hdllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och

mdnskliga réittigheter? Beskrivning:

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och

atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for

miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dGterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt

hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for

ndgra miljémadl eller sociala mdl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hansyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) fran tabell 1 och/eller
tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1 i SFDR RTS genom att utifran exkluderingskriterier och screening minska
exponeringen mot dessa. Darutéver har fonden prioriterat och mitigerat negativa konsekvenser som
identifierats genom forvaltarens analysmodell dar hallbarhet integrerats.

Samtliga fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i verksamheter
inom sektorer som beddms kunna orsaka skada for miljomassiga och sociala faktorer, samt verksamheter med
faktiskt konstaterad negativ paverkan via normbaserade kontroverser.

Da tillgangligheten pa tillforlitlig data for negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer varierar har fonden for
naravarande inga specifika troskelvarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod fOr att beakta

Exkludering

Integrering (analys) Paverkansdialog

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga

PAI 1: Utslapp av vaxthusgaser kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell




Limit: 0%
Underkanda

PAI 2: Koldioxidavtryck

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmnings inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 3: Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmnings inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 4: Exponering mot féretag som
ar verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Omsattning relaterad
till produktion &
distribution inom
oljesand, arktisk
borrning, kol:

Limit: 0 % involvering

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 5: Andel icke-férnybar
energiférbrukning och
energiproduktion

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 6: Energiintensitet fér bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 7: Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kénslig
biologisk mangfald

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell




av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 10: Brott mot FN:s globala
O6verenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s principer
och OECDs riktlinjer

Limit: 0 %
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s principer
och OECDs riktlinjer

Limit: 0 %
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 12: Ojusterad l6neklyfta mellan
kénen

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 13: Jamnare kénsférdelning i
styrelserna

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 14: Exponering mot

kontroversiella vapen (antipersonella

minor, klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Produktion &
Distribution

Limit: 0 % involvering




(]

Forteckningen
innehaller de
investeringar
som utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:

2023-12-31

s |

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

=
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

MICROSOFT CORP Informationsteknik 2,5 USA
APPLE INC Informationsteknik 2,5 USA
ALPHABET INC-CL A Kommunikation 1,5 USA
UNITEDHEALTH GROUP Halsovard 1,2 USA
JPMORGAN CHASE & CO Finans 0,8 USA
INVESTOR AB-B SHS Finans 0,8 Sverige
VOLVO AB-B SHS Industri 0,6 Sverige
SAMSUNG ELECTRONICS Informationsteknik 0,6 Korea
ASTRAZENECA PLC Halsovard 0,5 Storbritannien
AMAZON.COM INC Sallankdpsvaror 0,5 USA
FACEBOOK INC-A Kommunikation 0,5 USA
NORDEA BANK ABP Finans 0,5 Finland
CASTSS 0 12/04/26 Finans 0,4 Sverige
ABB LTD-REG Industri 0,4 Schweiz
HUSQB Float 08/14/28 Industri 0,4 Sverige

»

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar. Den faktiska andelen var 4 % och utgjordes av

miljomassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgangsallokeringen?

20 % av fondens medel utgjordes av investeringar som framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 4 % taxonomifdrenliga. Resterande delar bestod av investeringar som ej
anses framja miljorelaterade eller sociala egenskaper (67 %) samt av likvida medel (13 %).



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdrnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Nr 1A Hallbara 4% Taxonomiforenliga
4%

Nr 1B Andra
_miljérelaterade eller
sociala egeskaper
16%

Investeringar 100%

Nr 2 Annat 80%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Dagligvaror - Distribution & forsaljning
Dagligvaror - Forsaljning

Dagligvaror - Hem & personliga produkter
Dagligvaror - Konsumentprodukter
Dagligvaror - Masshandlare
Dagligvaror - Mat & dryck
Dagligvaror - Mat, dryck & tobak
Dagligvaror - Mataffar & apotek
Energi - Raffinering & marknadsforing
Energi - Integrerade oljor

Energi - Prospektering & produktion
Energi - Rorledningar

Fastigheter - Fastigheter

Finans - Konsumentfinansiering
Finans - Banker

Finans - Diversifierade banker

Finans - Fastigheter

Finans - Finansiella tjanster

Finans - Forsakring

Finans - Kommersiell finans

Finans - Livsforsakring

Finans - Sak- & olycksfallsférsakring

Halsovard - Bioteknik



Halsovard - Bioteknik & Livsvetenskap
Hélsovard - Lakemedel

Halsovard - Managed care

Halsovard - Tillverkning av medicinsk utrustning
Halsovard - Utrustning & service

Halsovard - Vardanlaggningar & tjanster

Industri - Flyg och férsvar

Industri - Tillverkning av elektrisk utrustning
Industri - Avfallshantering

Industri - Jarnvag

Industri - Kapitalvaror

Industri - Maskintillverkning

Industri - Transport

Industri - Transport & logistik

Industri - Ovrig

Informationsteknik - Kommunikationsutrustning
Informationsteknik - Programvara & tjanster
Informationsteknik - Halvledare
Informationsteknik - Halvledare & halvledarutrustning
Informationsteknik - Hardvara
Informationsteknik - Programvara & tjanster
Informationsteknik - Teknik hardvara & utrustning
Kommunikation - Internet media
Kommunikation - Kabel & satellit
Kommunikation - Marknadsforing
Kommunikation - Media & underhallning
Kommunikation - Publicering & sdandning
Kommunikation - Telefonoperatorer
Kommunikation - Tradbundna telekommunikationstjanster
Kommunikation - Tradlés kommunikationsservice
Kommunikation - Underhallning
Kraftforsorjning - Kraftforsorjning
Kraftforsorjning - Kraftgenerering

Material - Behallare & férpackningar

Material - Gruvor & metaller

Material - Kemikalier

Material - Material

Statlig - Sovereigns

Sallankdpsvaror - Bilar

Sallankdpsvaror - Bilar & bildelar
Sallankdpsvaror - Bildelar

Sallankdpsvaror - Foérsaljning konsument
Sallankdpsvaror - Forsaljning

Sallankdpsvaror - Husbyggnation
Sallankdpsvaror - Konsumentservice

Sallankdpsvaror - Konsumentprodukter & klader



Sallankdpsvaror - Resor & logi

Sallankdpsvaror - Restauranger

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden férbinder sig inte att gora hallbara investeringar med miljomal férenliga med EU-taxonomin. Den
faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter redovisas
nedan. FOor denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata aktiviteter som bidrar till
miljomassiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vasentligt enligt de kriterier som framgar av EU-
taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har dven genomlysts for att sakerstalla att dessa investeringar inte orsakade betydande skada
till ndgot miljomal samt for att sakerstilla sociala minimiskyddsatgarder.

Taxonomiforenliga investeringar berdknas baserat pa marknadsvardet av de investeringar som anses utgéra
miljomassigt hallbara inevsteringar i relation till fondens totala tillgangar. Med anledning av datatillgang
avseende bolags omséattning har fondens endast haft méjlighet att bedéma taxonomiférenlighet for

investeringar i enlighet med miljémalet "begransning av klimatférandringar”.

Berdkningarna anvander omsattning som huvudindikator for bade finasiella och icke-finansiella bolag.
Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller nagon annan tredje part.

D3 underliggande bolag i stor utstrackning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har bedémningen av
fondens forenlighet baserats pa estimerad data tillhandahallen av MSCI.

Metodiken fran MSCI beaktar bolagets intdkter fran produkter och tjanster som addreserar EU-taxonomins
miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvarden avseende att inte orsaka betydande skada

samt sociala minimiskyddsatgarder anses inte utgéra taxonomiférenliga investeringar.

Mot bakrund av ovanstaende information var andelen hallbara investeringar med miljémal forenliga med EU-
taxonomin 4 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

] | fossilgas O | kdrnenergi

@ Nej

1 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatforandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se férklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kédrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsaéttning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon Iéimplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer éir*, visar det férsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomfoérenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
4% 4%
—~ ~—~
Omsattning 4 96% Omsattning 4% 96%
Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

e . . m Taxonomiférenliga: Fossilgas
m Taxonomifdrenliga: Fossilgas

e . . . Taxonomiférenliga: Karnenergi
Taxonomifdrenliga: Karnenergi

= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi Den hér grafen

Bvriea i teri Ovriga investeringar representerar 88% av
Vriga investeringar totala investeringar

= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Da fonden inte forbinder sig till att gora investeringar i omstallnings- och majliggérande
verksamheter och inte heller har nagon relaterad hallbarhetsindikator méts inte detta. Andelen
investeringar i omstallnings- och méjliggérande verksamheter bedéms darfér vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfért med tidigare referensperioder?



ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt faa
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

-
Y

A

Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljorelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framijar.

Andelen investeringar férenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 4 %. For
tidigare rapportperiod har detta inte kunnat méatas varpa andelen ansags vara 0 %.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inget mal om att gora haéllbara investeringar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Den del av fondens medel som utgjordes av tillgangar i kategorin “annat” bestod vid rapporttillfdllet av
investeringar som ej anses framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller av likvida medel. Syftet
med dessa investeringar var primart att fa marknadsexponering och hantera fondens likviditet. For dessa
innehav kunde inga minimiskyddsatgarder goras.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden efterstravade att endast investera i bolag som inte brét mot internationella normer enligt UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy stravade fonden efter att inte investera i bolag verksamma
inom branscher med stor risk for negativa hallbarhetseffekter.

Delar av fondens medel investerades i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell
(the Sustainability Cube™).

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Fonden har inget referensvarde for hallbar investering.

Hur skiljer sig referensviirdet frdn ett brett marknadsindex?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nédr det gdiller
hdllbarhetsindikatorerna fér att bestimma referensviirdets anpassning till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fréimjas?

Ej tillamplig.



Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med referensviirdet?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Ej tillamplig.



Styrelsen i Ruth Asset Management AB

Stockholm den 26 april 2024

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot

Svante Sundholm Niklas Séderstrom

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Glenn Nilsson

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har angivits den 29 april
2024

Deloitte AB

Henrik Nilsson

Auktoriserad revisor
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Ruth Asset Management. Vi ger dig den fulla kraften av investeringar.

Ruth Asset Management Lastmakargatan 22 08-700 52 60
Box 3208 info@ruthassetmanagement.com
103 64 Stockholm
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