Halvarsredogorelse 2024
Naventi Balanserad Flex




Forvaltningsberattelse
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Placeringsinriktning
Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och
obligationer. Fonden kan maximalt inneha en aktieexponering om 70 % av ‘
fondféormogenheten. Detta innebar att fonden kan, som ett led i férvaltningen, Risk Sparhorisont Hallbarhet
minska aktieexponeringen i tider da forvaltaren tror att aktiemarknaden kommer v Minstaar o
gé samre an andra tillgangsslag, sdsom ranteinstrument. Fonden har ratt att
handla med derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning, vilket
har skett under aret (valutasakring). Vid berakningen av den sammanlagda
exponeringen i fonden tillampas atagandemetoden som riskbeddmning.

Marknad Spartyp

Global Blandfond
Marknadens utveckling Fondfakta
Fortsatta tecken pé férbattring i den globala tillverkningsindustrin, en stark Fondtyp uciTs
arbetsmarknad, en motstandskraftig amerikansk ekonomi och férvantningar ISIN SE0004357051
pé& lattnader fran stora centralbanker stddde riskaptiten under forsta kvartalet Sl AVEORD
(Q1) 2024. Aven om tillvaxtutsikterna forblev goda, vackte inflationen, sarskilt Startkurs (SEK) 1Y
i USA viss oro. Trots detta fortsatte finansmarknaderna att fokusera pa den JamiiSelintex Vildgzi gt
motstandskraftiga tillvaxten, och Federal Reserve-ordféranden Powell dampade IFeneloelEg Alllin ASSE YEMEGMEAS
oron kring den senaste inflationsstatistiken genom att tona ner den som FeRaiET IFEREIEREm
dvergaende, vilket ytterligare starkte investerarnas fortroende. | Europa lutade oS ACW Indexclotel Retun och 80% Solective
centralbankerna at en mer duvaktig hallning, dar Europeiska centralbanken
(ECB) sénkte sina prognoser for tillvéxt och inflation och antydde att en
lattnadscykel kunde paborjas i juni. Den schweiziska nationalbanken tog det
ett steg langre och sankte styrrantan med 25 punkter nar marknadsaktorer Utveckling index forsta halvaret 2024
forvantade sig att den skulle forbli oférandrad. | Asien avslutade Japans Lokal ~Svenska

valuta kronor

centralbank (BoJ) slutligen sin negativa rantestrategi genom att hoja styrrantan

SIX PRX 1056%  10,56%
med 10 punkter. Bod:s hdjningscykel forvantas dock vara modest och slutrantan
o T . ) . . i OMXS30 TR 997%  997%
fotvelmt?s forbh lag. A andra ?|dar1 lattade Kinas centralbank ytterﬂllgare .fo'rl att SBY Index P ———
stodja tillvaxten genom att sdnka reservkravet med 50 punkter for att tillféra
e - - R C MSCI USA 1464%  2104%
likviditet till systemet i januari, foljt av en sankning av den femariga l&nerantan
) ) MSCI Europe 9,05% 11,52%
med 25 punkter i februari. ,
MSCI China 474%  10,59%
Under andra kvartalet (Q2) stodde stark vinsttillvaxt och férvantningar om MSCI Emerging Markets 749%  1349%
lattnader fran stora centralbanker den positiva trenden i risktillgangar, eftersom MSCI Asia Pacific 848%  1453%
ekonomisk aktivitet och arbetsmarknader i USA fortsatte att balanseras. Utanfor MSClWorld nrs%  17,98%
USA fortsatte tillvaxten att forbattras, om an fran svaga nivaer, sarskilt i Europa, MSCIAC World 1n30%  151%
och Kinas BNP for Q1 éverraskade positivt. Med avtagande inflation bérjade OMRXT-bond 067%  067%
centralbankerna att skifta fokus frdn enbart inflation till sina dubbla mandat att OMRXT-bil 196%  196%
balansera inflation och arbetsmarknader, eftersom arbetsmarknaderna kan vara OMRXTotal Bond 105%  1.08%
pa vag att na en vandpunkt dar fortsatt restriktiv rantepolitik inte nddvandigtvis
skulle vara uppmuntrande. Detta visade sig nar ECB och Kanadas centralbank
inledde sina lattnadscykler med rantesankningar pa 25 punkter vardera, med
antydningar om att ytterligare séankningar sannolikt kommer om datan utvecklas Utveckling valutor 2024
enligt forvantningarna. Utveckling  Kurs 2024-06-30
N i i ) . ) EUR/SEK 1,95% 11,3547
Pa der7 geopollt.|ska fronten motte“marknaderna Okad oséakerhet i Europa nar e — P e
Frankrikes president Macron upploste parlamentet och utlyste nyval efter att SR B0 e

hans parti férlorat i EU-parlamentsvalet. Som ett resultat prissatte marknaden in
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en hogre geopolitisk riskpremie i europeiska tillgangar,
vilket ledde till en underprestation av europeiska
tillgangar jamfort med deras motsvarigheter under Q2.

Nér det géller finansmarknaderna steg aktier pa
utvecklade marknader (MSCI World LCL) och
Tillvaxtmarknadsaktier (MSCI EM LCL) med 3,2 %
respektive 6,4 % under Q1 2024, efter uppgangar pa

10 % respektive 4,5 % under Q1. Inom globala aktier
Overpresterade amerikanska aktier (SPX) med en
uppgang pa 4,5 % under Q2 efter en uppgang pa

10,6 % under Q1, medan japanska aktier (TOPIX) steg
med 1,7 % efter en stark uppgéang pa 18 % under Q1.
Uppgéangen under Q1 drevs av Bod:s ackommoderande
penningpolitik och en svagare japansk yen (JPY), vilket
gynnade exportorer. Uppgangen for amerikanska aktier
fortsatte att drivas av teknologisektorn, som steg med
8,8 % under Q2. Aktier inom Euroomradet (SX5E) sjonk
med 1,3 % under Q2 efter en uppgang pa 12,8 % under
Q1, dar nedgangen framst kom i juni pa grund av den
Okade osakerheten till foljd av nyvalen i Frankrike. Den
pagaende divergensen mellan mega-cap-aktier och
resten fortsatte under aret. Bolagen inom "Magnificent
7" steg med 17,1 % under Q1 och ytterligare 16,9 % under
Q2, medan den likaviktade S&P 500 foll med 2,6 % och
smabolagsindexet Russell 2000 sjonk med 3,3 % under
Q2.

Inom obligationsmarknaden steg de amerikanska
10-arsrantorna med 35 punkter under Q1 da radslan for
recession fortsatte att avta och inflationen éverraskade
pa uppsidan, och steg med ytterligare 15 punkter

under Q2. Detta till stor del drivet av en uppgang pa

50 punkter i april pa grund av stark arbetsmarknads-
och inflationsdata, innan de foll med 35 punkter i maj
och juni. De brittiska och tyska rantorna steg med 65
respektive 50 punkter under forsta halvaret. Starka
BNP-siffror for Q1 tillsammans med nagot segare
inflation och I6nedata i Europa ledde till hégre rantor.

| Frankrike steg 10-arsrantan med 55 punkter under

Q2 2024 eftersom marknaderna prissatte in hogre
termpremier pa grund av 6kad politisk osékerhet. Som
ett resultat vidgades spreaden mellan franska och
tyska 10-arsrantor fradn 50 punkter till 80 punkter vid
kvartalets slut, den hogsta nivan for spreaden sedan den
europeiska skuldkrisen 2011-12. Inom valutamarknaden
fortsatte den amerikanska dollarn (GS USD TWI) sin
starka prestation och steg med 2,6 % under Q2, efter en
uppgang pa 1,8 % under Q1 2024. Moderat men fortsatt
halsosam tillvaxt, hog avkastning och politisk osakerhet
i Frankrike och Mexiko bidrog till att USD starktes pa en
handelsviktad basis. JPY var en av de samst presterande
storre valutorna, med en nedgang pa 6 % mot USD
under Q2 efter en nedgang pa 7 % under Q1. Negativ
avkastning pa JPY jamfért med de flesta valutor och

o
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en positiv miljo for riskfyllda tillgangar tyngde JPY. GBP
forblev oférandrad medan EUR foll med 0,8 % mot USD
under Q2.

Sammanfattningsvis har avtagande inflation varit en
stadig trend i de flesta utvecklade marknadslander och
centralbankerna pabdrjar sina rantesankningscykler.
Uppgangen i den amerikanska inflationen under Q1

har setts som tillfallig och S&P 500 aterhamtade sig
fran nedgangen i april for att n& nya rekordnivaer i juni,
medan amerikanska obligationer fortsatter att tyngas
av forvantningarna om senarelagda ranteférandringar
fran Fed. Framéver kommer beslutsfattare och
marknadsaktorer att fokusera pa den amerikanska
arbetsmarknaden och presidentvalet, eftersom det
senare kan ha potentiell inverkan péa skatter, finanspolitik,
invandring och handel. Medan de senaste amerikanska
inflationssiffrorna bor ha lugnat vissa farhagor om
ateraccelererande inflation, kommer inflationen fortsatt
att vara i investerarnas fokus.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde 6kade under perioden med 10,70 %,
vilket kan jamfoéras med fondens jamférelseindex som
Okade med 9,97 %.

Fondférmdgenheten minskade fran 5,164 miljarder
kronor vid arets borjan till 5,162 miljarder kronor vid
periodens slut. Netto av in- och utfléde i fonden under
perioden var -511,90 miljoner kronor.

Kommentar till fondens utveckling

Generellt sett har aktieinnehaven uppvisat en positiv
utveckling med tekniksektorn i spetsen som drivits av
forvantningar och faktiska vinster fran produkter och
tjanster inom Artificiell Intelligens (Al). Aktieexponeringen
har i snitt varit 96 % av fondférmogenheten under
perioden. Vikten reducerades nagot inom temat
Hallbar varld déar vi noterat fortsatt motvind i form

av lagernivaer, efterfragan och konkurrens, detta

till forman for Digitaliseringstemat som levererat
starka kvartalsrapporter med god efterfragan. Dock
reducerades innehavet i Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd i sparen av kursrusning samt
Adobe dar drivkraften fran Al-produkterna ar mer
svartolkad i forhallande till de som tillhandahaller
verktygen som ofta benamns som "hackor & spadar”. |
stéllet 6kade vi vikten i Nvidia Corp och Synopsys Inc
som tillhandahaller just detta.

Bolagsspecifikt stod Nvidia Corp for det storsta positiva
bidraget foljt av Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co Ltd med kursuppgangar om 163 % respektive 78 %.
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Bolaget LG Chem Ltd var fondens svagaste bidragsgivare
med en kursnedgang om 33 % i sparen av en svagare
utveckling inom fordons- och energibranschen

Avkastningen har dven gynnats av att vi under arets forsta
kvartal hade en lagre ranterisk an index. Anledningen till

att vi valde kortare ranterisk var att rantor foll omotiverat
mycket under slutet av 2023 sa vi ansag riskbeldéningen

var gynnsam for den positioneringen. Under Q2 6kade vi
sedan ranterisken som sedan dess legat i paritet med index.
Overavkastningen jamfort med index har &ven gynnats av
en High Yield obligationer som har héga kuponger. Extra bra
avkastning har kommit frén innehav i European Energy, GLX
Holding och Corem.

Framtida strategi

Trots att inflationen fortsatt ligger hogre an centralbankernas
mal har vi sett en utveckling i ratt riktning och har finns
potential fér en mjuklandning med mattlig ekonomisk tillvaxt
i kombination med rantesankningar. Ett sddant scenario
tenderar att vara positivt for risktillgangar, men samtidigt
finns osékerhetsmoment i form av det amerikanska valet,
Rysslands fortsatta invasion av Ukraina, kriget i Gaza och
diskussioner géllande handelstullar mellan USA, Europa
och Kina. Vi har en positiv vy till bérsen trots orosmomenten
som kan skapa tillfallig volatilitet. Vi bibehaller en undervikt
mot den cykliska konsumentsektorn till fordel for teknik- och
halsovardssektorn, dar den férstnamnda fortsatt ar i sin
linda nar det kommer till Al och héalsovardssektorn handlas
till attraktiva nivaer samtidigt som det ar en relativt ocyklisk
bransch med motstandskraft mot viss oro.

Viraknar med fler rantesankningar fran Riksbanken och ECB

men ocksa att FED och Norges Bank kommer bérja sanka
under andra halvaret. Detta gor att vi kommer forsoka hélla
ranterisken minst lika 1ang som index. Vad galler andelen
mer hdgavkastande, men darmed aven mer riskfyllda

obligationer, forvantar vi oss hélla en vikt runt 20-25 % under
andra halvarets inledning. Detta da riskviljan fortsatt var
valdigt god i slutet pa H1 och det kommer vara valdigt fa
emissioner under juli och augusti. Detta kraftigt minskade
utbud boér gora att marknaden ar i behov av risk efter
semesterperioden. Vid denna tid kommer mer och mer fokus
vara pa det amerikanska valet och hur det kommer paverka
positioneringen &r svart att sia om redan idag.

Var avsikt ar att aven fortsattningsvis ha en hég andel
héallbarhetsrelaterade obligationer, da detta éverstammer
bra med var langsiktiga forvaltningsstrategi samt att dessa
obligationer kommer ha en hog efterfraga som i sin tur dkar
likviditeten och avkastningspotentialen.

Vdasentliga hdndelser under dret

Under augusti 2024 har Ruth Asset Management AB bytt VD.

Nyckeltal 2024° 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Utveckling

Fondférmogenhet, Mkr 51621 51635 54487 83929 75386 54598 42696 41447 36932 21618
Andelsvarde, kr 2075 1881 1658 209,04 197,2 1654 135,2 1461 136,6 130,7

Antal utestdende andelar, 1000-tal
Totalavkastning per ar, % 10,7 134

Avkastning jamforelseindex, %' 10,0 12,0

-49 15,3 19 2211 -24

248790 274548 328600 401500 382352 330046 315888 283610 270437 165427
-20,9 6.4 19,0 222 -5 70 4,5 70

64 - -

" Utvecklingen for 2024 ar beraknad for forsta halvaret 2024 och fondférmagenheten redovisas per 30 juni 2024.
"Den 1juni 2020 upphoérde Nasdaq OMX Credit SEK och ersattes av Solactive SEK IG Credit Index.

o
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Balansrdkning, tkr Not 2024-06-30 2023-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 5035 047 5001689
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde = 34 335
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 5035 047 5036 024
Bankmedel och &vriga likvida medel 155 375 127 223
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 26 714 34 636
Summa tillgangar 5217 136 5197 883
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 5120 1705
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 1 5120 1705
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 6619 6 811
Ovriga skulder 43346 25845
Summa skulder 56 085 34 362

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument

5162 051

5600

5163 521

25130
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Not 1 Innehav och positioner i finansiella instrument

Antal Marknadsvarde, tkr % av fondférmogenheten

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande utanfér EES

Material 105 237 2,04
ECOLAB INC, USA, USD 20764 52 369 1,01

FMC CORP, USA, USD 43 540 26 553 0,51
LG CHEM LTD, SYDKOREA, KRW 9893 26 314 0,51
Industri 247 341 4,79
ABB, SCHWEIZ, CHF N2 744 66 393 129
DSV, DANMARK, DKK 5058 8214 0,16
TRANE TECHNOLOGIES PLC, IRLAND, USD 21709 7567 147
WASTE, USA, USD 33779 76 367 148
VINCI, FRANKRIKE, EUR 18 534 20 696 040
Sallankopsvaror 223 684 4,33
AMAZON.COM, USA, USD 37188 76157 148
AUTOZONE INC, USA, USD 944 29 652 0,57
HERMES INTERNATIONAL, FRANKRIKE, EUR 1045 25 383 049
MERCADOLIBRE, URUGUAY, USD 2808 48 902 0,95
STARBUCKS CORP, USA, USD 25 541 2107 041

ULTA BEAUTY INC, USA, USD 5507 22 519 044
Dagligvaror 188 811 3,66
AJINOMOTO CO INC, JAPAN, JPY 99700 37 050 0,72
COCA-COLA CO/THE, USA, USD 41701 28128 0,54
DARLING, USA, USD 62 317 24 269 047
MONDELEZ, USA, USD 36 441 25 271 049
NESTLE, SCHWEIZ, CHF 24 526 26 537 0,51
PROCTER & GAMBLE, USA, USD 27 212 47 558 0,92
Halsovard 358 265 6,94
ABBVIE INC, USA, USD 43 024 78 201 1,51

INTUITIVE, USA, USD 3543 16 702 0,32
NOVO, DANMARK, DKK 40 936 62 653 1,21

ROCHE, SCHWEIZ, CHF 24 068 70 838 1,37
THERMO, USA, USD 6 050 35454 0,69
UNITEDHEALTH, USA, USD 14 587 78721 1,53
VEEVA, USA, USD 8093 16 695 0,30
Finans 383534 7,43
BAML 2, USA, USD 164 131 69172 1,34
HDFC, INDIEN, USD 71529 48 762 0,94
INTERCONTINENTAL, USA, USD 37280 54 080 105
ROYAL, KANADA, CAD 62798 70 841 1,37
S&P, USA, USD 17 210 81340 158
TOKIO MARINE HOLDING, JAPAN, JPY 150 000 59 339 115

Informationsteknik 835157 16,18
ADOBE, USA, USD 6 339 37318 0,72
APPLE, USA, USD 56 891 126 979 246
ASML, NEDERLANDERNA, EUR 4 480 49 030 0,95
CROWDSTRIKE, USA, USD 16 998 69 024 1,34
ENPHASE ENERGY INC, USA, USD 19 066 20 146 0,39
MASTERCARD, USA, USD 11292 52 790 1,02
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MICROSOFT, USA, USD

NVIDIA, USA, USD

PALO, USA, USD

SERVICENOW, USA, USD
SYNOPSYS, USA, USD

TAIWAN, TAIWAN, USD
Kommunikationstjanst

ALPHABET, USA, USD

EMBRACER

META, USA, USD

NIPPON TELEGRAPH &T, JAPAN, JPY
SEA, SINGAPORE, USD
Kraftférsorjning

ORSTED A/S, DANMARK, DKK
VEOLIA ENVIRONNEMENT, FRANKRIKE, EUR
Fastighet

PROLOGIS INC, USA, USD
Réntebarande

AFRYSS FRN 261201

ARLA FRN 260717, DANMARK
ATRLJB 5,855% 270125

AXANO FRN 260915, NORGE, EUR
AXEGRP FRN 280520, EUR

AZRNLN FRN 261002, NEDERLANDERNA, EUR
BALDER 1290120, FINLAND, EUR
BALDER 1,125% 270129, EUR

BALDER 1,25% 280128, EUR

BALDER 4,653% 290604

BAML 4,25% 261022, USA, USD

BILL 4,175% 260209

BILLN FRN 280626

BLKINF Float 032128, NORGE, NOK
BNRFST FRN 290619

BOLSS 5,136% 270301

BOLSS 5,285 280926

BOLSS 5,563 270922

BULK INFR FRN 260915, NORGE, NOK
CASTSS 0,875% 290917, FINLAND, EUR
CATESS 3,125 PERP, EUR

COMFAS FRN 270625

COORSS FRN 290221

COREA FRN 241021

COREA FRN 270119

CRAYON FRN 280408, NORGE, NOK
DANBNK 4,625% 340514, DANMARK;, EUR
DANBNK FRN 340823, DANMARK
DIOSSS 4.995% 261016

DNBNO 4,12% VAR, NORGE

DNBNO 4,905% 330523, NORGE
DNBNO 5.888 PERP, NORGE

DNBNO FRN 320217, NORGE

EKTAB Float 261214

G Ruth Asset Management
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ELIAV 4% 290127, LUXEMBURG, EUR 600 000 6932 013

ELLEVI1,728% 270611 5000 000 4767 0,09
EPIBSS 4,063% 280510 40 000 000 40973 0,79
EPNENG FRN 250916, DANMARK, EUR 1105 000 12 687 0,25
ERICB 5,375% 280529, EUR 300 000 3570 0,07
ESKILS FRN 250901 2000 000 2017 0,04
FABGSS 3,97 290702 40 000 000 39 505 0,77
FABGSS FRN 260202 32 000 000 32 085 0,62
FASTIG 4,373% 280519 40 000 000 41407 0,80
FISAS 5,125 281116, FINLAND, EUR 1500 000 17 669 0,34
FPARSS FRN 250527 32 000 000 31665 0,61
FRLBP 1,00% 280209, FRANKRIKE, EUR 1600 000 16 802 0,33
FSTSTN Float 260921 10 000 000 10 355 0,20
FVHSAM 3,093% 260518 6000 000 5965 012
FVHSAM 3,683% 290518 16 000 000 16 092 0,31
GETAB FRN 290307 2000 000 2027 0,04
GJFNO 3,53% PERP, NORGE, NOK 16 000 000 15723 0,30
GJFNO Float 122953, NORGE, NOK 4000 000 3990 0,08
GLXHLD FRN 270223, NORGE, NOK 14 500 000 14 968 0,29
GSFNO FRN 250625, NORGE, NOK 19 000 000 19 001 0,37
HEIBOS 3,625% PERP, EUR 1300 000 9 861 019
HEIBOS FRN 250225 20 000 000 19724 0,38
HEXAG 4,065% 290524 22 000 000 22 247 043
HEXAG 5,028% 280927 4000 000 4200 0,08
HUFVUD 3.863 290319 10 000 000 10 086 0,20
HUSQVARNA B 3,87% 250814 12 000 000 12 000 023
HUSQVARNA B 4,154% 280814 16 000 000 16 233 0,31
IBTFAS FRN 290611 40 000 000 39 840 0,77
ICASS 4,206% 291114 10 000 000 10 098 0,20
ICASS 4,73% 280526 40 000 000 41311 0,80
ICASS 4,905% 270224 24000 000 24 696 048
JYBC 1,25% 310128, DANMARK, EUR 1500 000 16169 0,31
JYBC FRN 310324, DANMARK 36 000 000 35552 0,69
KARBAS FRN 270628, NORGE, NOK 12 000 000 1191 023
KINVB FRN 250219 8 000 000 7998 015
KINVB FRN 261123 18 000 000 17 812 0,35
KINVB FRN 281123 10 000 000 9758 0,19
LANSBK 4% 270118, EUR 2000 000 22 985 045
LANSBK 4,905% 330301 40 000 000 40909 0,79
LFBANK 5,148 280908 4000 000 4190 0,08
LOOMBS 4.923% 051927 8 000 000 8268 016
MEDCEN FRN 270623, TYSKLAND, EUR 3500 000 42124 0,82
MEDGAM FRN 260621, MALTA, EUR 2500 000 29157 0,56
MEDGAM FRN 270324, EUR 1600 000 18 904 0,37
MEKOSS FRN 260318 16 250 000 16 372 0,32
MINGNO FRN 340816, NORGE, NOK 2000 000 2001 0,04
MOWINO FRN 290503, NORGE, NOK 12 000 000 11962 0,23
MUTARE FRN 270331, TYSKLAND, EUR 600 000 7317 014
NDAFH 4,125% 350529, FINLAND, EUR 900 000 10 252 0,20
NDAFH 4,875% 340223, FINLAND, EUR 400 000 4697 0,09
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NDASS 6.625 PERP, FINLAND, USD 200 000 2109 0,04

NIBEBS 4,973% 270901 12 000 000 12 389 0,24
NIBEBS 4.448 261201 20 000 000 20298 0,39
NIBEBS FRN 261201 18 000 000 18 048 0,35
NYFSS FRN 250113 13 750 000 13 841 027
NYFSS FRN 260417 18 760 000 19 5625 0,38
NYKRE FRN 290411, DANMARK 12 000 000 12073 0,23
OEWNDI 2,75% 260914, NORGE, EUR 1400 000 13 666 0,26
OPNINF FRN 251111 20 000 000 20238 0,39
OTEVFH 4,875% 271207, FINLAND, EUR 1700 000 19 966 0,39
PEABSS FRN 281220 6 250 000 6238 0,12
PELAGI FRN 290312, NORGE, NOK 11000 000 10 946 0,21
PLAZB FLOAT 260205 16 000 000 16 229 0,31
RIKSHM 4,038 281213 16 000 000 16 348 0,32
SAMPFH FRN 510617 12 000 000 11974 0,23
SBAB 3,873% 250902 25 000 000 24963 048
SCABSS FRN 280621 22 000 000 21945 043
SFAST FRN 261013 30 000 000 31200 0,60
SHBASS 4,375% PERP, USD 1600 000 15775 0,31
SKABSS FRN 281124 20 000 000 20174 0,39
SKANEB FRN 280214 20 000 000 20 324 0,39
SMAKRA FRN 281006, NORGE, EUR 1600 000 18 524 0,36
SNOLUM FRN 290315 23750 000 23 958 046
SPARSY FRN 340203 12 000 000 12 045 0,23
SPNODC FRN 281201, DANMARK 14 000 000 14 656 0,28
SR BANK FRN PERP, NORGE, NOK 7000 000 7015 014
SSABAS 4,875% 280621 24 000 000 24 949 048
SSABAS FRN 280621 12 000 000 12 235 0,24
STBNO 2,328% PERP, NORGE 8 000 000 8 044 016
STBNO FRN 530217, NORGE, NOK 14 000 000 14 637 0,28
STEFBS FLOAT 261221 6 250 000 6 551 013
STEFBS FRN 250818 6 250 000 6334 0,12
STENAM FRN 280510 10 000 000 10169 0,20
STERV 2,5% 270607, FINLAND, EUR 500 000 5 516 0,1
STERV 4,25% 290901, FINLAND, EUR 2400 000 27776 0,54
STERV FRN 270208, FINLAND 30 000 000 30 296 0,59
STERV FRN 281108, FINLAND 22 000 000 22 409 043
STORSK FRN 270322 15000 000 16 118 0,31
STORSK FRN 271207 3750 000 3776 0,07
SUOMIN 1,5% 270611, FINLAND, EUR 1700 000 16 668 0,32
SVEAEK FRN 300910 6 250 000 6204 0,12
SWEDA 4% 300509, EUR 1200 000 14103 0,27
SVEGNO Float PERP, NORGE, NOK 4000 000 4005 0,08
SVNHFS FRN 250603 26 000 000 25 883 0,60
TELIAS 1,375% 810511, EUR 1250 000 13 432 0,26
TELIAS 4,375% 280920 30 000 000 31118 0,60
TIGO 5125% 280115, LUXEMBURG, USD 1000 000 10 056 019
UNTCAM FRN 260614 10 000 000 10 421 0,20
VACSEA FRN 280324 18 000 000 18 013 0,35
VACSEA FRN 290419 46 000 000 46 395 0,90
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WALLB FRN 250901 12 000 000 12 035 0,23

WIHLSS FRN 270913 12 000 000 11982 0,23
VLVY 2,838% 250520 16 000 000 15900 0,31
VLVY 4,46% 261103 8 000 000 8206 016
VOLVAB 4,368 270519 22 000 000 22 526 044
VOVCAB 5,375% 260302 20 000 000 20 280 0,39
ZIKLOB 4,055 290423 2000 000 2043 0,04

OTC-derivatinstrument

Valutaterminer -5120 -0,10
EURSEK 240926 11.253, EUR -49160 000 -4739 -0,09
NOKSEK 240926 0.9901, NOK -155 000 000 -7 0,00
USDSEK 240926 10.436, USD -3200 000 -363 -0,01
Summa 6verlatbara vardepapper 5029 927 97,44
Varav med positivt marknadsvérde 5035047

Varav med negativt marknadsvérde 5120

Ovriga tillgangar och skulder 132124 2,56
Fondférmégenhet 5162 051 100,00

Not 2 Férandring av fondf6rmdgenhet, tkr

2024-06-30 2023-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 5163 521 5448 649
Andelsutgivning [EIESS) 192 074
Andelsinlésen -585 250 -1160 502
Periodens resultat enligt resultatrakning 510 427 683 300

Fondférmdgenhet vid periodens slut 5162 051 5163 521
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Risker

Sparande i aktier och aktierelaterade instrument innebér
risk for stora kurssvangningar ("Marknadsrisk"). Da fonden
aven placerar i ranterelaterade instrument som normalt

ar forknippade med lagre kurssvangningar, minskar

dock denna risk i viss utstrackning. Fonden placerar i
rantebarande instrument, vilket ar fdrenat med en ranterisk,
kreditrisk och likviditetsrisk (risken att ett vardepapper blir
svarvarderat samt inte kan omséattas utan storre prisreduktion
eller stora kostnader). Likviditetsrisken kan vara hogre i
fonden, som investerar bland annat i foretagsobligationer,
jamfoért med korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre transparens
och likviditet &n exempelvis aktiemarknaden. Likviditeten kan
variera till foljd av férandringar i efterfragan och utbud. Vid en
begransad likviditet i marknaden kan stérre uttag ur fonden
innebara att innehav i foretagsobligationer behéver séaljas

till oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall att uttag e;
kan ske omedelbart efter begaran. Likviditetsrisken hanteras
genom en god likviditetshantering i fonden samt en 1amplig
sammansattning av innehav. Eftersom fonden placerar medel
utanfor Sverige paverkas fonden av andrade valutakurser
("Valutarisk").

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sanka kostnader och risker i
forvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda
exponeringen for fonden genom atagandemetoden.
Atagandemetoden beraknar de av fondens exponeringar
som uppkommer genom anvandning av derivat. Fonden har
under perioden valutasékrat obligationer i utlandsk valuta
genom derivatinstrument.

Ovrigt
All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.

Se fondens faktablad fér senast uppdaterad fondavgift.
Fondavgiften redovisas alltid i fondens arsberattelse.

Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har uppréttats enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de riktlinjer
som utfardats av Fondbolagens Forening. | 6vrigt tillampas
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Finansiella instrument som ingéar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststélla vardet pa objektiva grunder enligt
allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststéalls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till
det faststallda fondandelsvardet fran respektive forvaltare.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller
framtagande av nyckeltal.

Ersattning

For narmare information om erséattningar till férvaltare
hanvisas till Ruth Asset Management AB:s arsredovisning
eller hemsida, www. ruthassetmanagement.com

Stockholm den 28 augusti 2024
Ruth Asset Management AB

Sebastian Siegl

Verkstallande direktor

Ruth Asset Management
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Ruth Asset Management. Vi ger dig den fulla kraften av investeringar.

Ruth Asset Management Lastmakargatan 22 08-700 52 60
Box 3208 info@ruthassetmanagement.com
103 64 Stockholm



