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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

" jon ity
Sammanfattning
Positiva tongangar pa marknaderna efter paus i Irankonflikten
Sektorrotationer gynnade industri- och halvledarrelaterade bolag
Vi kbpte stats- och bostadsobligationer
Forvaltarkommentar Avkastning (%)
Makro Fond Joma 4

Irankonflikten fortsatter att pragla marknadssentimentet. Riskaptiten atervande efter paus | i ar el (7 R lez o
kriget vilket initialt pressade ner oljepriset kraftigt. Balance Crafted by Ruth 2,80 0,20

De fallande energipriserna drog &venmed sig marknadsrantorna nedat. Férvantningarna pa SfpEnst EEiE GRS Ol

rantehojningar har dampats, bade ECB och Riksbanken vantas nu hdja med 50 punkter i Intensity Crafted by Ruth 3,81 2,34
stallet for tidigare prognostiserade 75.

| Sverige kom mars-inflationen in lagre an vantat, framst drivet av sjunkande livsmedelspriser.
De svenska rantorna forblev oférandrade under veckan, medan europeiska motsvarigheter
steg med 8—10 punkter.

Aktier

Den gangna veckan praglades av kraftigt positiva tongangar pa de globala
finansmarknaderna, dar geopolitiken i Mellandstern stod tydligt i fokus. Uppgifter
om en mojlig vapenvila mellan USA och Iran, i kombination med oséakerhet kring

situationen i Hormuzsundet, bidrog till stora rorelser i riskaptit, energipriser och rantor. Oppen struktur

Samtidigt fortsatte tydliga sektorrotationer att pragla marknaden, dar industri- och Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
halvledarrelaterade bolag ofta gynnades, medan mjukvarusektorn hade en svagare vara samarbetspartners.

utveckling.

Fondens svenska del utvecklades relativt val under perioden av 6kad riskaptit. oldman Asset ‘v
Industribolag och verkstadssektorn bidrog positivt under delar av veckan, med flera achs  Management TUNDRA
storre innehav bland de starkare bidragsgivarna. Aven finansrelaterade bolag och vissa FONDER

konsumentnara innehav utvecklades val. Samtidigt paverkades utvecklingen negativt av
enskilda defensiva innehav samt av att fonden saknade exponering mot vissa stérre bolag
som gick starkt under bérsuppgangarna. Smabolag uppvisade periodvis en starkare
utveckling an stdrre bolag, vilket ocksé paverkade den relativa avkastningen.

Den globala delen paverkades tydligt av den pagaende sektorrotationen. Fondens lagre
exponering mot mjukvarubolag var éverlag positiv, da sektorn fortsatte att utvecklas svagt
under veckan. Samtidigt gav exponering mot halvledare och industribolag ett tydligt stod
till avkastningen, sérskilt under dagar med starkare bérshumaér. Aven amerikanska banker

och utvalda industribolag bidrog positivt, medan vissa defensiva bolag inom halsovard Infor veckan
och konsumtion utvecklades svagare. Sammantaget speglade portfoljen val de tematiska

rorelser som dominerade marknaden under veckan. : : Tisdag, KPI
Réntor

@ Torsdag, KPI

Ett positivt borsklimat bidrog till att kreditspreadarna drog ihop sig nagra punkter. Vi
deltog inte i nagra nyemissioner under veckan, men vi ser fram emot dkad aktivitet efter
paskledigheten.

Vi kopte statsobligationer samt bostadsobligationer for totalt ca 2,5 mdr SEK..

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



