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Positiv avkastning i bade absoluta och relativa termer
Diversifiering som fungerade

Goda bolagsval

Marknadens utveckling

Manaden inleddes med stor turbulens efter en svag amerikansk jobbrapport och ovantad
hojning av den japanska styrrantan. Detta utldste en vag av séljordrar vilket ledde till stora
fall p& borser varlden dver, sarskilt den japanska aktiemarknaden dar TOPIX foll med 12 %
under en enskild dag. Rantor foll tillbaka vilket vagde upp boérsnedgangen med stigande
obligationskurser.

De branta fallen var dock kortvariga dar efterfdljande makrodata kom in starkare an vantat
vilket spadde pa riskaptiten och fick bérserna att aterhamta sig under hela manaden.
Lagre inflationssiffror i USA bidrog ytterligare da det tolkades som att den amerikanska
centralbanken kan fokusera mer pa att stodja arbetsmarknaden an att bekampa inflation
och déarmed séanka rantor.

Amerikansk BNP-tillvaxt for det andra kvartalet reviderades upp under manaden fran en
redan stark siffra om 2,8 % i &rstakt till 3 %. Aven inom Euroomradet och pé flera hall i Asien,
med Japan i spetsen, rapporterades stark BNP-tillvaxt. | Kina kvarstod dock oron kring
tillvéxten dér svag kreditimpuls och fastighetsmarknad fortsatte att utgéra motvind for
tillvaxten.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,48 % under manaden. Fondens jamfdrelseindex
redovisade en avkastning om -0,03 % under samma period.

Avkastningen under augusti blev, efter en turbulent manad, till slut positiv. Fondens
diversifiering med bland annat ranteinnehav med férhallandevis 1ang duration avkastade
positivt vilket vAgde upp turbulensen pa aktiemarknaderna. Den svenska kronan
utvecklades starkt under ménaden (+4 % mot dollarn) vilket ur ett relativt perspektiv
gynnade fonden som valutasékrar stora delar av de utlandska innehaven.

| relativa termer var det en stark manad dér flera av fondens aktiva positioner bidrog positivt.

En 6vervikt i japanska aktier samt nagot langre ranteduration var stora bidragsgivare till den
relativa avkastningen.

Bland enskilda aktieinnehav rekylerade datasékerhetsbolaget Crowdstrike upp ordentligt
efter att ha fallit tidigare under sommaren i sparen av en incident efter en uppdatering. Aven
Starbucks steg efter att bolaget rekryterat en ny VD.

Inom alternativa investeringar bidrog fondens macro hedge-strategi positivt till den relativa
avkastningen da rantor sjonk och fondens optioner steg i varde. Daremot avkastade den
trendféljande strategin negativt under manaden.

Under manaden drog vi ner fondens ranteduration till en niva i linje med jamforelseindex da
vi anser att marknaden prisat in kommande rantesankningar.

Under hosten ser vi fortfarande majligheter till positiv utveckling for aktiemarknaderna da
sméabolag boér kunna prestera starkt i sparen av lagre rantor och en konjunktur som héller
sig fran recession.
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Var portfolj Expansion Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill
ha medelrisk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynsamma marknadsforhallanden.

Expansion Crafted by Ruth ar alltsa skapad
for dig som vill placera dina pengar brett
och hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Tillgangsallokering

Globala aktier 55,5%

Svenska aktier 14,9%
Tillvaxtmarknadsaktier 70%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 81,2%
Globala rantor 14,0%
Nordiska rantor 4,6%
Totalt rantor 18,5%
Alternativa investeringar 79%

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2024-08-31 143,69
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 097 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 0,95%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasékrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal Innehav 537 Globala aktier m
Direktavkastning 1,96% Svenska aktier -01%
Medelvarde Loptid 545 ar Tillvaxtmarknadsaktier 7 0,4%
Yield to Maturity 468% Globala smabolagsaktier I 0,1%
Kreditkvalitet Snitt (S&P) BBB Globala rantor _ 2,8%
Medelvarde Kupong 2,85% Nordiska rantor 01%
Duration 4,88 ar Alternativa investeringar -0,9%
Avkastning
Denna méanad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % 048 9,69 1243 1243
*Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
15,00% MICROSOFT CORP 1,83%
TREASURY BILL 0% 31/10/2024 160%
10.00% APPLE INC 158%
5.00% NVIDIA CORP 148%
INVESTOR AB-B SHS 1,24%
0,00% ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 1,05%
MASTERCARD INC - A 0,96%
-5,00% BROADCOM INC 0,86%
AMAZON.COM INC 0,85%
-10,00%
5%5@?888%%89.5&.#8&? ASTRAZENECA PLC 0,81%
REHESERERNERIESRELR

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



