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Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med fokus pa aktier. Aktieplaceringar gors i bolag som
bedéms vara attraktivt vérderade, dar vi ser god framtida vinst- och forsaljningstillvaxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100 procent av fondfdrmégenheten. Jamférelseindex ar 95%
MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -2,62% och arsavkastningen summerar till
24,59%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om -0,91% och
&rsavkastningen summerar till 28,17%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fran
Taiwan Semiconductor folit av Alphabet, medan UnitedHealth och Novo Nordisk
bidrog negativt.

Manaden inleddes svagt dar de globala bérserna foll tillbaka for att sedan avsluta arets
sista vecka med fladdrig varannandags handel.

Starkast utveckling noterades inom teknikbolagen med flera av de stora amerikanska
drakarna i topp. Bland dessa tog Alphabet taktpinnen och steg tvasiffrigt i sparen av
genombrott inom utvecklingen av deras quantum-chip.

Utanfor tekniksektorn noterades aven positiv kursreaktion inom
konsumentbolaget Ulta Beauty som ar en ledande amerikansk kedja inom skdnhet.
Kvartalsrapporten frdn bolaget visade p& béttre rékenskaper &n véantat dar
marknaden oroat sig for en stérre andel varor p& rea viket missgynnar

marginalen. P& den svagare sidan noterades Adobe trots en kvartalsrapport som
visade p& ett stabilt kvartal. Prognosen 6vertygade inte marknaden som oroas av
forvantade framtida  intaktsmaojligheter kopplade till Al med potentiell hardare
konkurrens.

Bade den amerikanska centralbanken och svenska Riksbanken sankte som
forvantat styrrantorna vilket i grunden &r positivt for borsen. Borsnedgdngen under
inledningen av ménaden kan dock kopplas till rantemétena, dar bada signalerade att
det eventuellt blir farre séankningar nésta &r an tidigare trott.

Summerar vi 2024 steg temat Digitalisering drygt 50%, Demografiskt skifte 20% och
Hallbar véarld noterade en uppgang om 13%.

Infér 2025 bibehéller vi dock en relativt hég aktieexponering i portfélien med storst
vikt mot amerikanska bolag pd bekostnad av europeiska, drivet av en stark ekonomi
och arbetsmarknad. P& sektornivd bibehdlls &vervikt mot tekniksektorn déar utbud
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och efterfragan inom Al/chip fortsatt befinner sig i en fordelaktig obalans samtidigt Taiwan Semiconductor Manufactu 5.2%
som bolagsprognoserna  signalerar om god vinsttillvaxt. Vi ser &ven potential NVIDIA Corp 5,0%
inom Halsovardssektorn dar varderingarna kommit ner ndgot samtidigt som vi Microsoft Corp 4,9%
férvantar oss god vinstutveckling under 2025. Apple Inc 4,3%
Alphabet Inc 3,6%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Amazon.com Inc 3,3%
Taiwan Semiconductor 10,1% 05% 5.2% EM AbbVie Inc 3,1%
Alphabet 14,6% 0,4%  3,6% USA S&P Global Inc 3,0%
Apple 7,5% 03% 4,3% USA UnitedHealth Group Inc 3,0%
Amazon 7,7% 0,2% 3,3% USA Trane Technologies PLC 2,9%
Ulta Beauty 13,9% 0,1% 1,0% USA
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 52
UnitedHealth -15,5% -0,5% 3,0% USA Standardavvikelse, 1 &r 8,9%
NovoNordisk -18,1% -0,3%  1,4% Norden Standardavvikelse, 3 ar 16,1%
Trane Technologies -9, 7% -0,3% 2,9% USA Direktavkastning 1,5%
Waste Management -10,1% -0,3% 2,8% USA
Mercadolibre -12,3% -0,3%  2,0% EM FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
-2,62% 24,59% 24,59% 3,52% 52,28% 220,62% Riskniva 5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
200 Fondférmogenhet 6 173 MSEK
. Morningstar total rating * %k *
Morningstar hallbarhetsbetyg DR
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 4,79 2,14 4,88 0,37 -1,25 5,87 096 -042 -1,03 4,34 4,62 -2,62 2459 28,17
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 0,64 -474 -2,05 3,59 1,46 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 495  -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -406 -30,92 -582
2021 2,57 0,29 -1,14 4,32 -3,69 8,18 -2,37 4,99  -4,77 1,48 352 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21  -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38  -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08  -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 1,56 3,57 157 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -005 -0,97 350 -282 -758 -039 919 -944 -313

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Féry igare ir ion, se resp fonds och ir

« 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 * info(
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdagq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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