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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Februari var ytterligare en stark manad pa borsen, som fortsatte att stiga

trots hogre obligationsrantor, da globala inkdpsindex for tillverkning steg

over 50-troskeln for forsta gangen sedan augusti 2022. S&P 500 passerade
5000-strecket for forsta gangen, och Nikkei 225 overtraffade sitt tidigare rekord
fran 1989. | Sverige steg OMX30 med 4,2 % under februari och tillvaxtmarknader,
matt som MSCI Emerging Markets, 6kade med 5,0 %.

Under méanaden steg amerikanska obligationsrantor pa grund av nagot hogre
inflationssiffror, men framfor allt for att konjunkturen utvecklat sig starkt och inte
minst arbetsmarknaden.

Aven i Europa och i Sverige har inflationen dverraskat ndgot pa uppsidan, vilket
gjort att langa rantor stigit &ven dar. Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad
under sitt mote men éppnade upp fér en sankning till sommaren.

Tittar man pa marknadens prissattning av rantesankningar under 2024 ar den
nu 90 punkter i USA jamfort med 125 punkter vid manadens boérjan. Liknande
omprisning av antalet rantesankningar har skett for ECB och Riksbanken under
februari.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,20 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 3,98 % under samma period.

De starkaste sektorerna under manaden var Finans, Industri och IT, medan
Fastigheter, Halsovard och Kommunikation presterade samre. Overvikten mot
Finans med bolag som Handelsbanken och EQT bidrog positivt till fondens

avkastning, likasé& undervikten mot fastighetssektorn. Daremot bidrog undervikten

mot Industri med bolag som Nibe, Sweco och Epiroc negativt. De innehav
som framst tyngde portféljen under manaden var Swedish Orphan Biovitrum,
Fabege, Sweco, Nibe och Telia medan Handelsbanken, ABB, Fortnox och
Axfood var starkast presterande. Fondens fokus p& de mest héllbara bolagen
pa Stockholmsbdrsen &r en langsiktig strategi som mer kortsiktigt, &ven under
februari, inte har varit gynnsam for fondens avkastning.

Ola Brantmark

Ruth Core
Swedish Equities

Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Marknad Spartyp Hallbarhet
Sverige Aktie Fokuserad

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



Ruth Asset O 2 Méanadsrapport
Management februari 2024

Ruth Core
Swedish Equities

Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2024-02-29 157,91
ISIN SE0005849833
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 005 MSEK
Arlig avgift 1,50%
Forvaltningsavgift 1,35%
:\jzgsi?tltatbaserad 0.00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 37 Industri R
Standardavvikelse, 1 ar 13,711% Finans 257%
Sharpekvot, 1ar 0,00 Material 7,3%
Max Drawdown 33,74% Halsovéard 6,6%
Value at Risk 11,41% Informationsteknik 5.9%
Kommunikation 5.2%
Dagligvaror . 4,5%
Avkas tning Séllankdpsvaror 40%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Fastigheter 3k
Avkastning % 2,20 0,39 472 -10,49
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
INVESTOR AB-B SHS 8,06%
10,00%
VOLVO AB-B SHS 6,01%
ABB LTD-REG 478%
0,00% ASTRAZENECA PLC 443%
SV. HANDELSBANKEN A 440%
-10,00% NORDEA BANK ABP 4,39%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 4,38%
ATLAS COPCO AB-A SHS 4,26%
-20,00% SANDVIK AB 378%
EPIROC AB 3,59%
-30,00%
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Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



