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Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus pa aktier. Aktieplaceringar gors i bolag
som beddéms vara attraktivt véarderade, dar vi ser god framtida vinst- och
forsaljningstillvéxt, stabila marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/
sektor. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 100 procent av
fondférmogenheten. Jamforelseindex ar 95%MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK IG
Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 2,14% och arsavkastningen
summerar tilll 7,03%. Fonden jamforelseindex redovisade en avkastning om
4,30% och arsavkastningen summerar till 8,06%. Starkast bidrag till fondens
avkastning kom fran Taiwan Semiconductor f6ljt av Nvidia, medan Roche och
Adobe bidrog negativt.

Manaden bjod pa fortsatta uppgangar dar Taiwan Semiconductor, Nvidia
och Crowdstrike steg tvasiffrigt. Apple, Microsoft, Meta Platforms,
Nvidia, Amazon och Alphabet redovisade Overlag ett starkt kvartal. Vi kan
skonja en forandrad ton i investeringsviljan bade bland bolagen och deras
kundbaser. Molntjanster visade god efterfragan och Al blir en ny drivkraft
héarifran samtidigt som annonsintakterna visade styrka.

Varmepumpsbranschen och bolag som Nibe har inte rosat marknaden dar
efterfragan/tillvaxten i Europa avtagit. Daremot angar den amerikanska
ekonomin  pda, vilket Trane Technolgies ar ett bevis pa.
Trane Technologies redovisade ett starkt kvartal drivet av den
amerikanska marknaden men det féorekom aven lyft inom deras asiatiska
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risksentimentet och Hallbar Varld bjéd pa rekyl. Under manaden
rebalanserade vi portféljen, dar vi tog hem vinst i delar av innehavet i Taiwan STORSTA INNEHAV
Semicondutor och Meta Platforms. Samtidigt ékade vi innehaven i Nvidia, : o
S_‘ynopsys och ASML dar vi ser unika konkurrensfordelar av kritisk karaktar X:;)rl?r:é Corp :(1)(;2
for att Al ska utvecklas och véxa vidare globalt. Telwa SaiEamsEEr MEmEE 3.5%
S&P Global Inc 3,1%
AbbVie Inc 3,0%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. UnitedHealth Group Inc 2,8%
Taiwan Semiconductor 14,0% 0,6%  3,5% EM Alphabet Inc 2,8%
Nvidia 28,7% 05% 2,7% USA NVIDIA Corp 2,7%
Amazon.com 14,0% 0,3% 2,6% USA Waste Management Inc 2,7%
Meta Platforms 25,9% 0,3% 1,1% USA Trane Technologies PLC 2,6%
Trane Technologies 12,3% 03% 2,6% Europa
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 57
Roche -8,5% -0,2% 2,5% Europa Standardavvikelse, 1 &r 10,9%
Adobe -9,2% -02%  2,3% USA Standardavvikelse, 3 ar 16,8%
Palo Alto Networks -8,2% -0,2% 1,2% USA Direktavkastning 1,7%
Ajinomoto -11,6% -02%  1,4% Japan
S&P Global -4,2% -0,1% 3,1% USA FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 ménad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
2,14% 7,03% 20,79% -5,88% 49,94% 175,43% Riskniva 5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
300 Fondférmdgenhet 5985 MSEK
- Morningstar total rating * %
Morningstar hallbarhetsbetyg DR
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 4,79 2,14 7,03 8,06
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 0,64 -474 -2,05 3,59 1,46 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 495  -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -4,06 -30,92 -582
2021 2,57 0,29 -1,14 432  -3,69 8,18 -2,37 499 4,77 1,48 352 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21  -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08  -6,94 3,67 4,39 032 -2,14 1,56 3,57 157 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,05 -0,97 350 -282 -758 -039 -919 -944 -313

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

For ytterligare ir se respektive fonds och il

hyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com

Ruth Asset Management AB « Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@ruthassetmanagement.com « Org.nr 556630-8689

*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.

m Foli oss pa Linkedin, eller via var App!
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