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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Positivt aktieurval i bade Nordamerika och Asien
Positivt aktieurval i 8 av 11 sektorer

Positivt bidrag till avkastningen fran fondens starka hallbarhetsprofil, drivet av ESG- och
SDG-dimensionerna

Marknadens utveckling

April var en skakig manad pé de globala finansmarknaderna, inklusive for globala
smabolagsaktier. Trumps omfattande tullbesked den 2 april utldste en riskaversion,
framfor allt i amerikanska aktier, som senare vande nar Trump backade och gav de flesta
lander, exklusive Kina, ett 90-dagars "dmsesidigt” tulluppehéll. MSCI World Small Cap
NTR (SEK) slutade april ned 3,31 %, tredje manaden i rad med negativ avkastning, vilket
tog arsavkastningen till -12,48 %. En stor del av denna negativa avkastning forklaras av
valutaeffekter till foljd av den starkta svenska kronan. | likhet med de tva féregaende
manaderna utvecklades Europa och Asien battre &n Nordamerika i april.

Den amerikanska dollarn fortsatte att férsvagas under manaden och var den svagaste
valutan inom G10. USD sjonk nastan 5 % mot euron och 4 % mot den svenska kronan.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -3,14 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -3,21 % under samma period.

Fonden hade positiv aktieurval i bade Nordamerika och Asien i april, samt i 8 av 11 globala
sektorer. Dartill bidrog fondens starka hallbarhetsprofil till dveravkastningen relativt index,
drivet av tva av tre dimensioner — ESG och SDG - i Sustainability Cube™.

Pa bolagsniva var den storsta positiva bidragsgivaren JINS Holdings. Nyliga
forsaljningssiffror visar pa stark tillvaxt, dar butikernas totala forsaljning i mars ¢kade med
21,7 % jamfort med aret innan, och férsaljningen i jamfoérbara butiker steg med 18,5 %, vilket
tyder p& god operativ utveckling i linje med prognoser om en arlig intaktstillvaxt pa 7,7 %.

De stérsta negativa bidragsgivarna var TGS och Ziff Davis. Som leverantér av avancerade
data- och analystjanster till energisektorn paverkades TGS negativt av den bredare
nedgangen inom energisektorn under april. Bolagets aktiekurs sjonk i linje med den
generella branschutvecklingen. Ziff Davis svaga utveckling berodde pa en kombination av
makroekonomisk och tullrelaterad osakerhet samt branschspecifika utmaningar.

Ruth Core
Global Small Cap

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i
langsiktigt hallbara globala sméabolag med
god intjaningsférmaga.

Fondens forvaltning bygger pa en kvantitativ
och systematisk investeringsprocess dar
noggrann analys och effektiv riskkontroll
skapar de basta forutsattningarna for

en langsiktigt god avkastning. Varje
investeringsbeslut grundas pa en
djupgaende analys med objektiva och
kvantitativa modeller som har utvecklats 6ver
tid. Genom riskbudgetering sékerstalls att
endast de risker som har storst potential att
bidra till en hogre forvantad avkastning tas.

Fonden har héllbar investering som mal och
varje investering genomgar en noggrann
hallbarhetsanalys for att sakerstalla att
investeringarna bidrar till miljo- eller sociala
mal och att de inte orsakar betydande
skada. Det innebar att varje underliggande
investering ska bidra till antingen ett
miljorelaterat eller socialt mal utifran FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Genom en kombination av noggrann analys,
riskkontroll och anpassningsformaga

byggs en portf6lj som inte bara star emot
marknadens svangningar, utan ocksa drar
nytta av dem nar tillfallen ges.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen fér globala
smabolagsaktier i din portfolj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamfoérelseindex MSCI World Small Cap.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:

Fredrik Martinsson

Lars Voss Toft Thomas Stryger Olsen

Geografisk fordelning
USA 52,6%
Japan 12,0%
Storbritannien 84%
Kanada 71%
Australien 7,0%
Resterande 12,8%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den dverlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Innehav per 2025-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Globala Sméabolagsaktier

Jamférelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2025-04-30 95,72
ISIN LU2744834230
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1639 MSEK
Férvaltningsavgift 0,95%
Forvaltningsavgifter

err:w?nr;:trritions- Al
eller driftskostnader

aIj\(/e;;iltatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorfordelning

Antal innehav 120 Finans ﬁ
Standardavvikelse, 1 &r 20,21% Industri 19,6%
Sharpekvot, 2 ar -0,25 Informationsteknik 15,5%
Direktavkastning 2,48% Séllankopsvaror 12,6%
Max Drawdown 24,78% Fastigheter 101%
Active share 96,58% Halsovard 7.6%
Material - 49%

Avkastning Dagligvaror 31%
Denna manad lar 1a&r Sedan start* Kraftforsorjning 31%

Avkastning % -314 1505  -968 -4,28 Kommunikation 21%
*Sedan 2022-09-15 Energi 14%

Utveckling sedan start Storsta innehav
20.00% SPROTT INC 171%
15.00% JAC RECRUITMENT CO LTD 1,62%
10,00% SONOS INC 162%
5,00% URBAN LOGISTICS REIT PLC 153%
0,00% BLACKBERRY LTD 153%
-5.00% BANNER CORPORATION 1,52%
-10,00% TEAMVIEWER AG 1,52%
~15,00% RESIDEO TECHNOLOGIES INC 1,51%
S 8 8 & 2 8 8§ 8 8 8 8

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt férvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 fér den 6verlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Innehav per 2025-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



