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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Stark bors trots geopoltisk oro

Industribolag och datacenter tyngde relativavkastningen
Fortsatt fokus p& Al-driven tillvéxt trots 6kad volatilitet i halvledare
Marknadens utveckling

Maj praglades av en fortsatt stark global aktiemarknad, trots en komplex och stundtals
volatil makromilj¢. Den &vergripande trenden var positiv, dar framfér allt amerikanska
borser noterade nya rekordnivaer under ménadens slut. Uppgéngen drevs i hog grad
av fortsatt optimism kring Al, stark bolagsrapportering och férvantningar om robust
efterfrédgan pd Al-relaterad infrastruktur.

Samtidigt paverkades marknaden av dterkommande geopolitisk oro kopplad till
konflikten mellan USA och Iran. Férhandlingar om vapenvila och potentiella avtal
bidrog periodvis till férbattrat sentiment, medan eskalationer drev upp oljepriser och
inflationsoro. Energi- och révarupriser var dédrmed en central drivkraft, med oliepriset pd
hoga nivéer under delar av ménaden.

Penningpolitiskt fortsatte fokus att ligga pd inflationens utveckling. Amerikanska
inflationsdata och centralbankskommunikation indikerade fortsatt forsiktighet, dar
marknadsférvantningarna pd réntesdnkningar skots fram och évergick till férvantad
héjning. Samtidigt visade den globala ekonomin relativ motstdndskraft, sarskilt i USA dér
arbetsmarknaden och bolagsvinster fortsatt dverraskade positivt.

P& den svenska marknaden utvecklades borsen relativt stabilt med mattliga rorelser.
Index steg under storre delen av ménaden men visade tecken pd viss avmattning mot

slutet, i linje med en mer avvaktande global riskaptit.
Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 3,16 procent under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 4,21 procent under samma period.

Fondens utveckling under maj var sammantaget svag relativt jamforelseindex, framst
drivet av en utmanande utveckling i innehav inom datacenter och industri. Bolag som
Siemens Energy, Caterpillar, GE Vernova och Trane Technologies foll tydligt under delar
av manaden, i takt med en bred sektorrotation bort fran vissa Al-relaterade industriella
exponeringar.

Aven halvledarsektorn uppvisade &kad volatilitet. Stora bolag som TSMC,
Nvidia och Broadcom hade perioder med svagare utveckling, trots att Al-temat
dvergripande var starkt. Samtidigt uppvisade vissa delar av vardekedjan, sasom
halvledarutrustningsbolag som ASML och KLA battre motstandskraft.

Infér kommande manader kvarstar flera avgérande drivkrafter for marknaden.

Utvecklingen kring inflation och centralbankernas agerande ar fortsatt central.
Marknaden ar kanslig for inflationsdata, sarskilt i USA, och osékerheten kring rantornas
framtida riktning ar betydande.

Geopolitik och sarskilt relationen mellan USA och Iran ar ocksa en viktig
osékerhetsfaktor, med direkta implikationer for energipriser och riskaptit. Samtidigt finns
tydliga strukturella drivkrafter som stddjer aktiemarknaden i fortsatta investeringar i

Al och datacenter, stark bolagsvinstutveckling inom teknologi samt relativt god global
tillvaxt

Det innebéar att marknadsbilden aven framdéver ar tudelad, dar strukturell tillvaxt moter
kortsiktiga makro- och geopolitiska risker.

Ruth Core
Global Equities

Ruth Core Global Equities ar en aktivt
forvaltad global aktiefond som investerar
i langsiktigt hallbara bolag med god
intjaningsformaga.

Fondens forvaltning bygger pa en kvantitativ
och systematisk investeringsprocess dar
noggrann analys och effektiv riskkontroll
skapar de béasta forutsattningarna for

en langsiktigt god avkastning. Varje
investeringsbeslut grundas pa en
djupgaende analys med objektiva och
kvantitativa modeller som har utvecklats 6ver
tid. Genom riskbudgetering sakerstalls att
endast de risker som har storst potential att
bidra till en hogre férvantad avkastning tas.

Fonden har héllbar investering som mal och
varje investering genomgar en noggrann
hallbarhetsanalys for att sakerstalla att
investeringarna bidrar till miljo- eller sociala
mal och att de inte orsakar betydande
skada. Det innebar att varje underliggande
investering ska bidra till antingen ett
miljorelaterat eller socialt mal utifran FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Genom en kombination av noggrann analys,
riskkontroll och anpassningsférmaga

byggs en portfolj som inte bara star emot
marknadens svangningar, utan ocksa drar
nytta av dem nér tillféllen ges.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
globala aktier i din portfélj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex MSCI World.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:

Per Haldén Michele Oliboni

Geografisk fordelning
USA 79,0%
Storbritannien 44%
Japan 2,7%
Taiwan 2.7%
Schweiz 2.5%
Resterande 8,7%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den overlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI World Net Total
Return SEK Index

Kurs 2026-05-29 163,37
ISIN LU2744834156
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 10 605 MSEK
Forvaltningsavgift 0,75%

Foérvaltningsavgifter och
andra administrations- 1,50%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal innehav 58 Informationsteknik W
Standardavvikelse, 1 ar 12,05% Industri 13,6%
Standardavvikelse, 3 ar 14,09% Finans 13,0%
Sharpekvot, 2 &r 0,55 Halsovard 9,6%
Sharpekvot, 3 ar 0,56 Kommunikation - 7,6%
Direktavkastning 0,82% Sallankopsvaror 7.5%
Max drawdown 24,.92% Dagligvaror . 47%
Active share 62,82% Material 3,7%
Fastigheter 17%
Energi 15%
Avkastning
Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 316 833 757 24,56 63,37
*Sedan 2021-04-29
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% NVIDIA CORP 8,16%
70,00% APPLE INC 5,69%
60,00% ALPHABET INC-CL A 5,24%
50,00% AMAZON.COM INC 4,45%
40,00% BROADCOM INC 4,22%
30.00% MICROSOFT CORP 342%
20,00% MICRON TECHNOLOGY INC 2,93%
10,00% JPMORGAN CHASE & CO 2.87%
0.00% ASML HOLDING NV 2,65%
-10.00% TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 249%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



