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Svenska och europeiska aktier steg pa battre vinstférvantningar och ECB-stod
Stats- och foretagsobligationer bidrog positivt trots viss volatilitet

Positiv marknadssyn men risker fran penningpolitik och handelstullar

Marknadens utveckling

Globala aktiemarknader har inlett 2025 starkt, med sarskilt god utveckling i
euroomradet och USA. Den amerikanska ekonomin fortsétter att visa styrka,
med en tillvaxt pa 2,8 % under 2024, starkt av en robust arbetsmarknad och stark

konsumtion. Karninflationen i USA foll mer an vantat till 0,23 % manad 6ver manad.

Euroomradets BNP-tillvaxt var oférandrad i fjarde kvartalet, medan Kinas tillvaxt
overtraffade prognoserna med 54 %.

Federal Reserve behdll sin styrranta oférandrad i januari, medan Riksbanken och
ECB séankte rantan med 25 punkter till 2,25 % respektive 2,75 %. Bank of Japan
avvek fran trenden genom att hoja rantan till 0,5 % och signalerade fler héjningar
framover.

Finansiella marknader reagerade positivt, med MSCI World och MSCI EM upp 3,5
% respektive 1,8 %. Eurostoxx 50 steg 8,1 %, medan japanska aktier knappt rorde
sig pa grund av en stark yen. Amerikanska aktier aterhamtade sig med 2,8 %.

Pa obligationsmarknaden var USA:s 10-arsranta stabil, medan Japans steg med
14 punkter efter Bod:s rantehojning. Slutligen skapade avsaknaden av konkreta
tullbesked i president Trumps installationsanférande en lattnad pa marknaden,
vilket ledde till en svagare dollar och hogre riskaptit.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,34 % under manaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om 1,19 % under samma period.

Fonden utvecklades positivt under januari, framst tack vare stark avkastning

fran svenska och europeiska aktier stodda av forbattrade vinstforvantningar, en
svagare euro och fortsatt penningpolitisk stimulans fran ECB. Daremot presterade
tillvaxtmarknadsaktier svagare an pa utvecklade marknader, sarskilt drivet av en
nedgang i indiska aktier.

Inom rantemarknader gav exponering mot statsobligationer ett positivt bidrag,
trots manadens volatilitet. Den amerikanska 10-arsrantan var i stort sett
oférandrad, med en nedgang pa endast 1 baspunkt efter mjukare inflationsdata.
Foretagsobligationer dvertraffade statsobligationer, da kreditspreadar minskade i
takt med okad riskaptit pa marknaden.

Sammanfattningsvis var januari en stark manad fér fonden, med positiva bidrag
fréan aktier och krediter, medan vissa alternativa strategier och valutasakring
motverkade en del av uppgangen.

Framat har vi har en fortsatt positiv syn pa aktiemarknaden givet stod fran
makroekonomin, stabil vinsttillvéxt och fortsatt penningpolitisk lattnad. Dock

innebar osakerhet kring penning- och finanspolitik kortsiktiga risker. Eventuella nya

tullar kan utgdra ett hinder for aktier utanfor USA, men positiva faktorer i Europa
och Japan kan balansera riskerna.

Pa rantemarknaden &r obligationsrantornas varderingar attraktiva pa medellang
sikt, men vi forhéller oss neutrala for narvarande eftersom osékerheten har okat.

Skulle tullar trappas upp markant kan penningpolitiken i USA och Europa utvecklas

i olika riktningar.
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Var portfélj Comfort Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
lag risk. Vi forstar att alla kanske inte vill, kan
eller har tid att sjalva bygga upp sin portfélj,
darfor hjélper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar ¢ver olika tillgangar,
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynnsamma marknadsforhallanden.

Comfort Crafted by Ruth ar alltsa skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att maximera bade
din portfolj och dina investeringsresultat.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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FONDER
Tillgangsallokering
Globala aktier
Svenska aktier 5,2%
Tillvaxtmarknadsaktier 2,8%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 32,2%
Globala rantor
Nordiska rantor 174%
Totalt rantor 66,8%
Alternativa investeringar 0,4%

Innehav per 2025-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



Ruth Asset
Management

Q

Nyckeltal

0]

Manadsrapport
januari 2025

Comfort
Crafted by Ruth

Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2025-01-31 104,93
ISIN LU2744835120
Utdelande Nej
Startdatum 2019-05-23
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 327 MSEK
Forvaltningsavgift 0,55%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- 140%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Aktiv exponering

* MSCI ACWI Index Total Return 10%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 10%, SIX Portfolio Return
Index 5%, Bloomberg Global Aggregate Total Return Index
Hedged SEK 60%, Solactive SEK |G Credit 15%.

Antal Innehav 235 Globala aktier _ 21%
Standardavvikelse, 1 &r 447% Svenska aktier 0,2%
Standardavvikelse, 3 ar 6,99% Tillvaxtmarknadsaktier 0,2%
Sharpekvot, 2 ar 01 Globala rantor 21%
Sharpekvot, 3 ar -049 Nordiska rantor 0,9%
Direktavkastning 1,68% Alternativa investeringar -01%
Medelvarde Loptid 3,82 ar
Yield to Maturity 4,46%
Kreditkvalitet Snitt (S&P) BBB
Medelvarde Kupong 4,34% Avkastning
Duration 1,73 &r Denna manad lar  1ar 3ar  Sedanstart*
Max Drawdown 1618%  Avkastning % 134 134 532 194 493
Active Share 63,86% “Sedan 2019-05-23
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% FED HOME LN DISCOUNT NT 0% 07/03/2025 341%
BANCO SANTANDER SA/NE CD 5.4% 19/03/2025 2,04%
500% CREDIT INDUSTRIEL ET CD 5.42% 05/06/2025 2,04%
COOPERATIEVE RABOBANK CD 5.3% 05/03/2025 2,03%
0,00% CREDIT AGRI CORP &-5. CD 5.5% 23/05/2025 1,95%
WESTPAC BANKING CORP CD 5.32% 14/03/2025 1,84%
-5,00% LANDESBANK HESSEN-THURI 4.82% 25/03/2025 1,69%
DZ BANK AG DEUTSCHE CD 513% 28/04/2025 1,69%
-10,00% FED HOME LN DISCOUNT NT 0% 14/02/2025 1,59%
3. %. s 8. 8. 5 55.’ 8. E 8 g. E 8 g. E 3. °o|’ E BANK OF AMERICA NT CD 4.64% 20/05/2025 1,36%
228288888882 833¢8
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Innehav per 205-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com. Informationen i detta
produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



