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Global Change Equities

Sparhorisont 
 Minst 5 år

Spartyp 
Aktie

Hållbarhet 
 9/9

Risk  
4/7

Marknad 
Global

Geografisk fördelning

USA 56,0%

UK 6,7%

Japan 5,2%

Frankrike 4,6%

Schweiz 4,0%

Resterande 23,5%

Totalt 100%

• Svag månad för hållbarhetstemat

• Stark dollar gav draghjälp

Marknadens utveckling

Oktober präglades av stark tillväxt, lägre inflation och en avsvalnande 
arbetsmarknad i USA.

Den amerikanska ekonomin växte starkt under tredje kvartalet med en BNP-
ökning på 2,8 % på årsbasis, där hushållens konsumtion var den största 
bidragande faktorn. Inflationen fortsatte att avta då KPI sjönk till 2,4 % på 
årsbasis. Efter starka jobbsiffror i september steg sysselsättningen i oktober bara 
med 12 000 jobb, vilket visar att arbetsmarknaden fortsätter att svalna.

I Euroområdet ökade BNP med 1,5 % under tredje kvartalet, delvis tack vare ett 
OS-relaterat lyft i Frankrike och en stark uppgång på Irland. Det råder regional 
stagnation där Spanien växer medan Tyskland och Italien har stannat av. 
Kärninflationen steg med 0,2 % i oktober, vilket stärker argumentet för fortsatta 
räntesänkningar från ECB.

I Japan har den politiska osäkerheten ökat efter att regeringskoalitionen förlorat 
sin majoritet, och en ny premiärminister utses i december. Kina fortsatte med 
ekonomiskt stöd under oktober genom räntesänkningar och planer för att 
hantera lokal skuldsättning och fastighetsmarknaden. Tillväxten på 4,6 % under 
tredje kvartalet överträffade förväntningarna och både industriproduktionen och 
detaljhandeln steg. 

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,67 % under månaden. Fondens 
jämförelseindex redovisade en avkastning om 4,53 % under samma period.

Oktober var en svag månad både för hållbarhetstemat generellt och för fondens 
underliggande förvaltare. Avkastningen var dock positiv då den svenska kronan 
försvagades kraftigt mot dollarn under månaden.

Samtliga underliggande förvaltare underavkastade index under månaden. Detta 
berodde till stor del på de strukturella undervikterna i stora techbolag som 
utvecklades mycket starkt under oktober. Månandens underavkastning förklarades 
också till stor del av  enskilda innehav inom hälsovårdssektorn som handlades ned 
ordentligt efter rapportbesvikelser.

På den positiva sidan i rapportsäsongen utmärkte sig istället exempelvis Vitasoy 
som steg kraftigt efter en stark rapport.

Ruth Global Change Equities är en aktivt 
förvaltad global fondandelsfond som 
investerar i aktiefonder med underliggande 
bolag som bedöms bidra till en bättre värld. 

Den här fonden är tillräckligt omfattande för 
att utgöra hela sparandet för dig med en 
relativt hög riskpreferens. Den kan även med 
fördel kombineras med någon mer defensiv 
fond för att nå en lägre risknivå. 

Fonden gör endast investeringar i andra 
fonder där förvaltarna delar övertygelsen 
att ett starkt fokus på hållbarhet är nyckeln 
till att både förändra världen och skapa 
meravkastning över tid. De underliggande 
investeringsstrategierna i fonden varierar 
vilket ger en bred fond med en riskspridning 
över flera regioner, branscher och 
bolagsstorlekar.

Per Haldén

Förvaltarkommentar
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Strategi Globala Aktier

Jämförelseindex
MSCI ACWI Index Total 

Return

Kurs 2024-10-31 204,89

ISIN LU2744834669

Utdelande Nej

Startdatum 2016-06-21

UCITS Ja

Handel Dagligen

Fondförmögenhet 1 838 MSEK

Årlig avgift 2,00%

Förvaltningsavgift 0,75%

Resultatbaserad 

avgift
0,00%
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Nyckeltal

Antal Innehav 7

Standardavvikelse, 1 år 11,14%

Standardavvikelse, 3 år 15,19%

Sharpekvot, 2 år 0,51

Sharpekvot, 3 år -0,1

Direktavkastning 1,41%

Max Drawdown 27,70%

Active Share 83,39%

Avkastning 

Denna månad I år 1 år 3 år Sedan start*

Avkastning % 1,67 11,98 22,25 3,54 112,54

*Sedan 2016-06-21

Sektorfördelning

Informationsteknik 26,1%

Industri 24,2%

Hälsovård 17,7%

Finans 11,4%

Sällanköpsvaror 6,7%

Material 3,8%

Kommunikation 3,7%

Kraftförsörjning 2,8%

Dagligvaror 2,2%

Fastigheter 1,3%

Utveckling sedan start Innehav

LYRIC VAL-GLOB IMP V EQS-IUS 18,88%

LITRUST-SUST FUT GB GRW-B8AU 18,17%

STOREB GLB SOLUTIONS-A SEK 16,96%

MONTANARO BETTER WRLD-EURDIS 16,39%

FS-STEW INV WLDWDE SUS-BAU 12,51%

RBC SMQI GS & CL CON EQ -IEU 12,35%

WHEB SUSTAINABLE IMPCT-C USD 3,31%
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