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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Spanningar mellan USA, Israel och Iran paverkade sentimentet, men har haft
begransad effekt pa rantemarknaderna

Ruth Asset O
Management

Teknik- och kommunikationssektorn toppade aterigen avkastningslistan sett till
aktier

Handelsférhandlingar och politiska utspel kommer fdrmodligen att pragla
rantemarknaden framgent

Marknadens utveckling

Geopolitiska spanningar mellan USA, Israel och Iran praglade en stor del av forra
manadens finansiella nyhetsfléde, dock med en hittils begransad paverkan pa
rantemarknaderna.

Sett till aktier var det en positiv borsmanad i sparen av positiva signaler kring ett
handelsavtal mellan USA och Kina samt geopolitiska framsteg och nya féropphningar
om rantesankingar fran den amerikanska centralbanken, FED.

Vi har sett en divergens mellan amerikanska rantor och europeiska rantor. | USA har
langrantorna stigit, framst till foljd av oro kring handelspolitik och 6kad skuldsattning —
inte minst kopplat till Trumps foreslagna "Big Beautiful Bill". Detta har fatt investerare att
ifrdgasatta amerikanska obligationer som saker hamn, vilket lett till kapitalfldden mot
europeiska statsobligationer.

Dock ar det sannolikt att vi ser en viss uppgang i europeiska obligationsrantor
framdver, drivet av 6kade forsvarssatsningar efter natotoppmotet dar det beslutades
att minst 5% av medlemslandernas BNP ska ga till forsvaret. Det talar for ett Okat
obligationsutbud, vilket pa sikt bor pressa rantorna uppat aven i Europa och Sverige.

Den 90 dagar langa tullpausen lopte ut den 9 juli, och nas inte en éverrenskommelse
trader tullar mot Europa i kraft den 1augusti. Trumps planer pa en kapitalskatt for
utldndska investerare riskerar att forvandla handelskonflikten till ett bredare ekonomiskt
krig — med betydande effekter for de globala marknaderna.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,79 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 1,94 % under samma period.

Likt forrférra manaden toppade aterigen teknik- och kommunikationssektorn
topplistan gallande kursutveckling dar ett av vara senaste portfoljtillskott, japanska
Disco steg 6ver 20%, delvis drivet av taiwanesiska exportrestriktioner mot Kina.
Borsoptimismen gynnade aven teknikbolag som Taiwan Semiconductors, Nvidia
och Arista Networks som alla steg tvasiffrigt. Inom kommunikationssektorn sags
liknande utveckling for portféljbolagen Spotify och Meta Platforms.

Lagre kreditspreadar och fortsatt stabil riskaptit bidrog till den positiva utvecklingen
for obligationsdelen. De europeiska kreditmarknaderna starktes. iTraxx Crossover
foll fran cirka +300 till +283 baspunkter, medan iTraxx Main sjonk marginellt och
avslutade manaden pa +54 bps.

Nyemissions marknaden har varit fortsatt mycket aktiv och vi har adderat nya
innehav ibland andra Vonovia, Nyfosa och Holmen. Fonden har &ven varit aktiv i
andrahandsmarknaden och adderat i Corem och Coors.

Vi ar fortsatt positiva till borsen dar vi borjar se tendenser till att daliga nyheter inte
straffas lika hart som tidigare, samtidigt som positiva déverraskningar belénas. For
kreditmarknaden beddmer vi att geopolitiska utspel fortsatt kan komma att pragla
sentimentet framdver.

Innehav per 2025-06-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Naventi
Balanserad Flex

Naventi Balanserad Flex &r en aktivt forvaltad
blandfond med medelrisk som investerar i globala
aktier och obligationer.

Fondens aktieplaceringar gors i kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering genom en kombination av en
kvantitativ bedémning och fundamental analys.
Aktieexponeringen ligger i normala fall pa 50 % av
fondférmogenheten.

Fondens ranteplaceringar gors i nordiska bolag
med hog kreditvardighet. Storre delen av dessa
investeringar placeras i Investment Grade-
obligationer, dar bolagen kédnnetecknas av stabil
efterfragan, starka kassafloden, langsiktiga agare
och beprovade affarsmodeller med I&g kreditrisk
och god likviditet. Resterande andel placeras i
noggrant utvalda High Yield-obligationer, som
erbjuder hogre avkastnings potential till en nagot
hogre risk.

Fonden har inte héllbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars
paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
an sitt jamforelseindex som bestar av 50 % MSCI
ACWI och 50 % Solactive SEK IG Credit.
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Tillgdngsfordelning

Aktier 53,3%
Kassa 2,2%
Obligationer 44.6%
Totalt 100%
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. Strategi Blandfond
Jamforelseindex 50% MSCI ACWI, 0%
Solactive SEK IG Credit
Kurs 2025-06-30 21427
ISIN SE0004357051
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4432 MSEK
Avkastning Forvaltningsavgift 1,50%
Denna manad | ar 1ar 3ar Sedan start* Z:;\/r:l:;r:gi??;?;f:gn?h 170%
Avkastning % 279 159 322 2811 14,27 eller driftskostnader
*Sedan 2012-01-05 Resultatbaserad avgift 0,00%
Nyckeltal Sektorfordelning aktier
Antal innehav 200 Informationsteknik m
Standardavvikelse 1ar 9,98% Finans 17,0%
Standardavvikelse 3 ar 8,62% Industri 12,2%
Sharpekvot 1 &r 0,05 Sallankopsvaror 1,7%
Sharpekvot 3 ar 0,66 Halsovard 8.9%
Yield to maturity 4,00% Kommunikation 7%
Medelvarde kupong 440% Dagligvaror - 6,9%
Medelvarde 16ptid 49 ar Material 2,3%
Max drawdown 24,03% Fastigheter 2,2%
Kraftférsorjning 1,8%
Geografisk fordelning Sektorférdelning rdntor
Industri 10,5%
Material 9,6%
Dagligvaror 6,6%
Aktier Réntor Séllankdpsvaror 4,3%
USA 60.95% Sverige 707% Informationsteknik 3,8%
Japan 770% Norge 9.0% Kraftférsorjning I 31%
Frankrike 342% Finland 8.9% Kommunikation 24%
Taiwan 3.41% Danmark 5,0% Halsovard 16%
Schweiz 2,96% Tyskland 31%
Resterande 216% Resterande 3.2%
Utveckling sedan start Storsta innehav
140,00% MICROSOFT CORP 2,62%
120,00% AMAZON.COM INC 249%
100,00% FACEBOOK INC-A 2,17%
80,00% NVIDIA CORP 2,08%
60.00% TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 1,82%
40.00% BROADCOM 176%
20.00% JPMORGAN CHASE & CO 137%
0.00% ASML HLDG 130%
e 2 282883838 3 8 8 8 SAVCENOW 122%
§ § § § f é é § § § § § § § PALO ALTO NETWORKS INC 118%
S 2R3 :38:3:5g88¢g8¢88

Innehav per 2025-06-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.




