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Placeringsinrikining

Navigera Classic 20 dr en fondandelsfond vars
medel placerasi aktie- och rdntemarknaden samt
i alternativa investeringar. Placeringar sker utan
ndgra geografiska begrdnsningar och kan ha hdg
exponering mot enskilda regioner och lander.
Fondens medel f&r placeras i &verldtbara
vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pd& konto hos
kreditinstitut. | fonden far aven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens férvaltning.
Fonden fér anvénda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

Fonden ska placera mellan 60 och 100 procent av
fondens medel i andra fonder och &r sGlunda en
fondandelsfond. Fondens medel far dven
placeras i andra finansiella insfrument &n fonder
med upp fill 40 procent av fondens vérde.

Marknadens uvtveckling

2022 var ett utmanade &r for finansiella
marknader dd inflationen dverraskade signifikativt
pd uppsidan vilkket bidrog til en global
synkroniserad  monetdr  atstramning.  Detta
pdverkade  tillgdngspriser  negativt.  Bdade
makroekonomiska och geopolitiska osdkerheter
var ndrvarande genom hela dret pd grund av ett
snabbt hokaktigt skifte i monetdr policy frédn de
stora centralbankerna, konflikten mellan Ryssland
och Ukraina, covidutbrott i Kina, den bestGende
oron kring den kinesiska fastighetsmarknaden,
introduktion och &terkallelsen av minibudgeten i
UK samt Bank of Japan:is utvidgande av
toleransintervallet f&r landets avkastningskurva
(yield curve).

Globala bérserna préglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500 med
18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600 med
10 procent. | Norden stdngde VINX Benchmark

ned 10 procent och svenska storbolagsindexet
OMXS30 var ner hela 13 procent.

I USA var b&de inflationen och arbetsmarknaden
hetare &n véntat, viket bidrog fill att US Federal
Reserve hojde den amerikanska styrréntan med
425bps jamfort med den forvéntade hojningen pd
75bps som centralbanken indikerade i bérjan av
dret. Den ryska invasionen av Ukraina bidrog fill ett
massivt rally i europeiska naturgaspriser, vilket
ledde till att den totala inflationen i euroomradet
okade il o6ver 10%. Den europeiska
centralbanken(ECB) hojde styrrédntan med 200bps
i H2 2022 for att stavja inflationen och férvéntas
hoja rantorna ytterligare framéver.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX 22 7T% 22 77%
OMX530 -12,25% -12,95%
MSCI USA -19,65% -7.62%
MSCI Eyrops 9,49% -1,85%
MSCI China -21.93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asig,. Pacific -17.,48% -4,90%
MSC] World -16,14% -5,66%
MSC] AC World -16,36% -5.92%
OMEX T-kill 017% 0,17%
OMRX T-band -11,93% -11,93%

Valutor

Uiweckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,94% 12,6047
USDSEK 15.18% 10,4283
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Medan energikrisen inte var s& langlivad eller
alivarlig som férvantad, s& férvéntas energipriser
och atstramad monetdr policy fortsatt tynga den
europeiska tillvéxten under 2023. | september 2022
s& bidrog den brittiska regeringen med ytterligare
kortvarig osdkerhet genom sin  fbreslagna
minibudget, ett férslag som senare drogs fillbaka.
Kina och Japan var tvd undantag ddr monetdar
policy var konsistent och mer duvaktig. | Kina holls
den monetdra policyn mer duvaktig p& grund av
svag tillvaxt skapad av covidutbrott och en kris i
fastighetssektorn. | Japan var den monetdra
policyn liknande duvaktig, och landet bibehdll sitt
program fér styring av réntekurvan (YCC). Som
mest steg inflationen i landet fill 3,8% i november
2022.Med tanke pd betydligt hogre inflation och
uppdtriktat  tryck pd& den 10-driga  rdntan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall frdn 25bps till 50bps vid decembermotet
j@mfort med marknadens férvé@ntningar om ett
oférandrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat sdg vi stora sdljivolymer
pd b&de aktie- samt rantemarknaden d& hogre
inflation bidrog till en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievdrderingar och
obligationspriser. Globala aktier frdn utvecklade
marknader (MSCI World) och tillvaxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under 2022
var sju av elva sektorer i MSCI World upp, med
Energi och Hdlsovard som starkaste sektorer
medan Informationsteknik och Sdallank&psvaror
var de svagaste sektorerna. Hégavkastande
foretagsobligationer, s& kallade high yield
(Bloomberg Global High Yield Index), var ner 13%.
Foretagsobligationer med hdga kreditbetyg, s&
kallade investment grade (Bloomberg Global
Credit Index), var ner 14%. Inom utvecklade
marknader s& overavkastade japanska aktier
(TOPIX), medan amerikanska aktier (MSCI USA)
underpresterade. TOPIX var endast ner 4% dd de
tjidnade pd& en duvaktig Bank of Japan och en
svagare japansk Yen (JPY). Samtidigt var
europeiska aktier (MSCI Europe) och amerikanska
aktier (MSCI USA) ner 9% respektive 20%. Svenska
aktier (OMXS30) var ner 13% pd Aaret. Hallbara
investeringar hade generellt ett tufft &r jGmfort
med 2021 d& hégre energi- och r&varupriser samt
kriget i Ukraina skapade svara férutsattningar for
héllbara investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-driga réntan samt den tyska 10-&riga rantan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde till &tstramad monetér

policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-&riga
réntan var helt drivet av ékningen ireal yield som
6kade med 264bps medan skillnaden mellan fixed
spread och break even inflation var ner 34bps.
Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var ner
12% pd dret.

P& rdvarumarknaden var spotpriser WTl och
Brentolian upp 7% och 10% respektfive. P&
valutamarknaden var USD &terigen ledare nér
investerare flydde till den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med en
uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp en del
av sin uppgdng framat slutet av éret, och starktes
med 6% pd aret. USD hjdlptes av en kombination
av svagare global fillvéxt och en hoékaktig US
Federal Reserve. Betydligt hogre reala
avkastningskrav i majoriteten av ekonomin i
kombination med Bank of Japans YCC bidrog fill
en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under é&ret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd&
Riksbankens agerande med den svenska
styrrdntan och en hég inflafion.

Infér 2023 stér fortsatt den globala ekonomin fér
ett antal utmaningar som hoég inflation,
frdgetecken angdende tillvaxt, och slutligen
cenfralbanker som balanserar monetdr policy p&
en volatil syn pd inflationen och makroekonomin.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde gick ned med -14,04
procent under dret. 80% Bloomberg Barclays
Global Aggregate Index TR (valutasdkrat i SEK), 20
procent av MSCI ACWI Index TR Net (50 procent
valutasdkrat i SEK gick under samma period ned
med -12,38 procent.

Fondférmégenheten minskade fréin 382,2 miljioner
kronor vid drets borjan till 336,8 miljoner kronor vid
Arefts slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Under 2022 hade Navigera Classic 20 en negativ
avkastning [o)e) -14,04 procent och
underavkastade sitt jamforelseindex vilket bestér
av 80% Bloomberg Barclays Global Aggregate
Index TR (valutasdkrat i SEK), 20 procent av MSCI
ACWI Index TR Net (50 procent valutasdkrat i SEK.

Med tanke p& den utmanande bakgrunden for
alla storre tillgdngsslag s levererade portfélien
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negativ avkastning under dret baserat pd
negativa bidrag genom aktier, réntor och
alternativa  investeringar.  Inom  aktier s&
underavkastade  ftillvéxtmarknader gentemot
utvecklade marknader frémst drivet av Kina. Inom
utvecklade marknader var det som pdverkade
avkastningen mest negativt tillgéngsval inom
Kommunikation, Kraftférsérjining samt en undervikt
i Energi. Ddremot bidrog tillgdngsval inom
Sdllankdpsvaror och en dvervikt inom Hélsovérd
samt Finans till stérst relativ avkastning. Strategisk
exponering mot globala smdbolag pdverkade
avkastningen ytterligare negativt. Taktiskt I&dnga
positioner inom  amerikansk  energi  och
energirelaterad infrastruktur bidrog med positiv
avkastning. Trots den mer defensiva naturen i
portfélien skapade den volatila o6kningen i
avkastning pd& obligationer en utmanande
bakgrund fér portfélien. Inom réntor s& bidrog
exponeringar il statsr&ntor fill en negativ
avkastning dd& rdnteavkastning okade efter
hokaktiga kommentarer frén stora centraloanker
runt i varlden. Spridda sektorer (hégavkastande
foretagsobligationer, foéretagsobligationer med
héga kreditbetyg och skulder kopplade fill
tillvéxtmarknader) drog ner portfdliens avkastning
dé& spread o6kade pd& grund av svagare
fillvaxtférvéntningar. Inom alternativa
investeringar s& bidrog den trendrelaterade
strategin till negativ avkastning. Valutasdkring
minskade d& SEK férsvagades mot USD.
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Nyckeltal 2022 2021 2020 2019
Utveckling’

Fondférmdgenhet, Mkr 336,83 382,27 151,3 25,1
Andelsvarde, kr 93,90 109.23 104,17 102,38
Antal utestdende andelar, 1000-tal 3587 3500 1452 245
Totalavkastning per ar, % -14,04 4,87 1.75 2,38
Avkastning jamforelseindex, % 2 -12,38 5,00 1,06 1,978
Genomsnittlig arsavkastning

24r, % -5,06 3.29 = -
5ar, %4 = - = -
Riskmatt

Totalrisk (24r) 6,36 4,07

Omsdattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0.75 0,38 0,13

Omsattning genom narstéende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,10 1.10 1,10 1.10
Arlig avgift, % 1,32 1.28 1,35 1,34
Forvaltningskostnad fér

- engdngsinséttning 10 000 kr, kr 99,72 113.2 109,07

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 6,73 7,25 717

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 28 826 0,00 0,00
Transaktionskostnader, % 0,01 0,00 0,00

Hégsta fasta férvaltningsavgift for fonder som placeringar goérs i, % 2,00 2,00 2,00

Hégsta rérliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 2 20,00 20,00 20,00

Riskbedémning enligt relativ VaR metoden

Hégsta relativ VaR % 117,93
Lagsta relativ VaR % 84,71
Genomsnittlig relativ VaR % 101,08

1) Avser perioden 2019-05-23 -2019-12-31

2) Jamférelseindex: 20% MSCI AC World Net + 40% OMRX T-Bond + 40% OMRX T-
Bill

3) Avkastningssiffran fér 2019 har korrigerats.

4) Fonden startade 2019-05-23
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktier innebdr risk for stora
kurssvangningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i tilgdngar utanfoér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™).  Mdjligheten  att  anvénda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden &kar.

Navigera Classic 20 placerar en betydande del
av fondmedlen i andelar i andra alternativa
investeringsfonder, vdardepappersfonder och
fondféretag och ar darfoér att betrakta som en
fondandelsfond. Den  stoérsta  risken  ar
marknadsrisken dd& fonden har en stor del av sin
exponering mot aktiemarknaden. Risken i
exponeringen mot réntefonder &r 1dg. Fondens
innehav ar prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frédmst mot euron, brittiska
pundet och den amerikanska dollarn.

Fonden anvdnder en relativ Value at Risk-
modell  fér att  berdkna  sammanlagd
exponering. Modellen @r en historisk simulering
med observationsperiod om tv& &r (500
afférsdagar). Vid berdkningen anvdnds en
innehavsperiod p& en ménad (20 afférsdagar)
och ett konfidensintervall pd& 99 procent.
Fondens referensportfdlj ar ett viktat index
bestdende av 20 % MSCI AC World Net + 40 %
OMRX TBond + 40 % OMRX T-Bill. Den
efterstrédvade risknivén fér fonden, matt enligt
ovan och berdknad pd daglig basis, kommer
att  vara mellan 04 och 1,2 gdénger
referensportféliens absoluta risk.
Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvéndas i fonden i
syfte att effektivisera forvaltningen, sénka
kostnader och risker i férvaltningen samt som

ett led i placeringsinriktningen. Fonden fér
anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mdater dagligen den
sammanlagda exponeringen foér fonden
genom Atagandemetoden.
Atagandemetoden  berdknar de av
fondens exponeringar som uppkommer
genom anvdndning av derivat. Fonden har
dock inte under perioden frdn det att den
startade anvant sig av ndgra OTC-derivat
eller andra derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far
fondbolaget normailt tillbaka en viss andel

av férvaltningsavgiften i den underliggande
fonden. Detfta belopp fillfaller fonden i sin
helhet. Fonden hade ingen sammanslagen
emittentrisk vid utgdngen av 2022.

Resultatrakning, tkr

Not 2022 2021
Intékter och vardeférandring
Vardeférandringar pd OTC-
N -3223 -
derivatinstrument
Vardeférdndring pd fondandelar -50016 13122
Ovriga intékter 1 121 489
Ré&nteintdkter 231 -
Utdelningar 262 -
Valutakursvinster och- forluster 1302 .
netto
Summa  inidkter och -51323 13611
vardeforandring
Kostnader
Férvaltningskostnader -3915 -2 699
- varav ersdttning till fondbolaget -3915 -2 699
R&ntekostnader -35 -40
Ovriga kostnader -155 -73
Summa kostnader -4 105 -2812
Arets resultat - 55428 10799
Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pé férvaltningsavgiften i
underliggande fonder.
Balansrakning, tkr
Not 202271231 2021-12-31
Tillgangar
OTC-derivatinstrument med
-, . 36 -
positivt marknadsvarde
Fondandelar 304 843 341875
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdérde 2 304879 341875
Bankmedel och &vriga likvida 31 636 40728
medel
ForuTbeTcIc'jo"kosTnoder och 3312 140
upplupna intdkter
Summa fillgdngar 339 828 382743
Skulder
OTC-derivatinstrument med
R . -149 -
negativt marknadsvarde
Upplupna kostnader och ~
frutbetalda intékter 334 A7
Ovriga skulder -2 520 -
Summa skulder -3 003 -471
Fondférmégenhet 3 336 825 382 272
Poster inom linjen 40 000 Inga




Navigera Classic 20

Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal  Marknadsvdarde, tkr fondft'irmégenhz’f::
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
ISHARES USD TREASURY 20+ YR USD A, Irland, USD 101 199 4961 1,47
ISHARES USD TREASURY BOND 1-3 YR, Iland, USD 10 258 13 595 4,04
INVESCO US ENRGY, Irland, USD 891 387 0,11
ISHARES CORE GLB AGG SEK-H A, Irland 648 350 28 090 8,34
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-, Tyskland, EUR 8 487 881 0,26
ISHARES GLB AGG ESG SEK-HA, Irland 1360 307 58 711 17.43
GS GBL FIX INC PL-IOHSEK, Luxemburg 683 024 57 046 16,94
GS GLB CRDT PRT HD-IO HSEK, Luxemburg 726 169 60 127 17.85
ISHR ESG SCR GB CRP-IGHA, Irland, GBP 71843 7 688 2,28
NEUBERGER BERMAN EM MARKETS DEBT FUND, Ifland 72130 5592 1,66
PGIM-BM US HY BD-SEK W H ACC, Irland 1097 981 0.29
DWS INT-GLB INF-SEK FC, Luxemburg 2 645 3353 1,00
GS MULTI MANAGER GL EQ-IO SEK, Luxemburg 234250 25 854 7,68
GS SICAV MUL MGR ALT-I SEK H, Luxemburg 71348 6703 1,99
PRINCIPAL GIF GL PRO S-I3SEK, Ifland 318 594 3266 0,97
ROBECO EMERGING MK EQ-ISA, Luxemburg 36 433 3247 0,96
SS WLD ESG SCR | EQ F-IHSEK, Luxemburg 167 301 15 455 4,59
VANGUARD-GLB S/C IN-PL GBP A, Irland, EUR 2195 5342 1,59
WELLS FARGO EMR MKTS EQ-ISEK, Luxemburg 4385 3564 1,06
Summa fondandelar 304 843 90,50
Summa vardepapper 40 397 304 730 90,47
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 32095 9,53
Fondférmégenhet 336 825 100,0
Not 3 Féréndring av fondférmégenheten, tkr
2022 2021
Fondférmdgenheten vid drets borjan 382272 151 280
Andelsutgivning 118 250 278 852
Andelsinlésen -108 269 -58 659
Periodens resultat enligt resultatrékning -55 428 10799
Fondférmdgenheten vid arets slut 336 825 382 272




Héllbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, farutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som faststlls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststills en
frteckning dver
miljomassigt
hallbara
ckanomiska
verksamheter,
Forordningen
innehaller inte
ndgon forteckning
dver socialt hillbara
ekonomiska
verksamheter,
Hallbara
investeringar med
ett miljgmal kan
vara farenliga mad
kraven | taxonomin
eller inte,
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Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2, och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produkinamn: Navigera Classic 20

Identifieringskod for juridiska personer: 5493008WA4PYRJ2EUG? 1

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

L 1 ] Ja & ® Nej

Den gjorde hillbara Den framjade miljorelaterade och
investeringar med ett miljémal: sociala egenskaper och
5 aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa __ %
i ekanomiska verksamheter hallhara investeringar
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

i som anses vara miljomadssigt hallbara enligt
i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EL-
taxonomin

EU-taxonocmin

med att miljgmal | ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: __ %

¢ Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produki?

Fonden framjade miljérelaterade och sociala egenskaper genom att en del av fondens medel
placerades i fonder som

. vdljer bort bolag vars verksamheter anses skadliga fér miljé och samhdlle
. vdljer in bolag som beddms frémja miljérelaterade och sociala egenskaper
. utévar pdverkan pd bolag dér de identifierat forbattringspotential inom miljérelaterade

och sociala egenskaper



Hillbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljirelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser fir
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rarande
hekampning av
korruption och
mutaor.

& _

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens stérsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2022-12-31
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Miljdrelaterade egenskaper frémjades tex genom strévan att exkludera bolag med betydande
andel av verksamheten inom olja- och gas eller termiskt kol. De miljérelaterade egenskaperna
frdmjades dven genom att premiera fonder som i sin fur frémjar miljérelaterade egenskaper tex
genom att I&ta en grundlig hdllbarhetsanalys avseende exempelvis koldioxidutsidpp vara en
viktig del av beslutsprocessen infér en investering.

Sociala egenskaper framjades tex genom strévan att exkludera bolag med betydande andel
av verksamheten inom tobak eller kontroversiella vapen. De sociala egenskaperna frémjades
dven genom att premiera fonder som i sin tur frémjar sociala egenskaper tex genom att I&ta en
grundlig hdllbarhetsanalys avseende exempelvis manskliga rattigheter vara en viktig del av
beslutsprocessen infér en investering.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Andelen av fondens tillgdngar som &r investerade i fonder som i sin tur frémjar
hdllbarhetsrelaterade egenskaper (Art 8 och Art 9): 72,5% av fondens underliggande
fonder klassificerade som Art 8 och Art 9.

Andelen av fondens tilgdngar inom kontroversiella sektorer: 0,3%

Andel av fondens tillg&ngar som bryter mot principer enligt UN Global Compact eller
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag: 0,0%

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer?

Fondens férvaltare beaktade huvudsakliga negativa effekter p& hdllbarhetsfaktorer genom att
stréva efter att exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer
och konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt
bolag verksamma inom sektorer med forhojd hdllbarhetsrisk i enlighet med fondens
héllbarhetspolicy.

| Vilka var den finansiella produktiens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Land
tillgangar
JAPANESE GOVT T-Bill #1127 27 MAR 2023 Government 1.2% JP
JAPANESE GOVT T-Bill #1110 06 JAN 2023 Government 1.2% JP
JAPANESE GOVT T-Bill #1117 06 FEB 2023 Government 0.7% JP
JAPANESE GOVT T-Bill #1111 11 JAN 2023 Government 0,6% JP
JAPANESE GOVT 2Y #438 0.005% 01 JUL 2024 Government 0.6% JP
MICROSOFT CORPORATION Technology 0,4% US
JAPANESE GOVT 10Y #368 0.2% 20 SEP 2032 Government 0.3% JP
APPLE INC. Technology 0.3% US
G2SF MA8268 Financials 0.3% US
SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD. Technology 0.2% KR
JPMORGAN CHASE & CO. 4.323% 26 APR 2028-27 Financials 0.2% US




Tillgdngsallokering
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For att uppfylla
EU-taxonomin
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kriterierna for
fossilgas
begréansningar av
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det giller
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fér och som har
vaxthusgasutslapp pa
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JAPANESE GOVT 30Y #76 1.4% 20 SEP 2052 Government 02% JP
WARNERMEDIA HOLDINGS, 1 4.279% 15 MAR 2032-31 | Communications 0,2% US
144A

JAPANESE GOVT 2Y #443 0.005% 01 DEC 2024 Government 02% JP
ALPHABET INC. Communications 02% US

Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?

, ‘ Fonden har inte gjort nagra héllbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?
73% av fondens medel investerades i fonder som i sin tur framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper. Resterande 27% utgjordes av investeringar som e anses frémja
miljdrelaterade eller sociala egenskaper samt i likvida medel. 100% av fondens
investeringar anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper klassasedes som
"Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper”.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands far att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fraimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljérelaterade
eller sociala
egenskaper

Investeringar

Nr 2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Bolaget har anvént Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att delain
fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering éven inkluderar
obligationer. Vid rapporteringstillfallet var férdelningen féljande:

Sektorer % tillgangar
Communications - Advertising & Marketing 0.0%
Communications - Cable & Satellite 0.3%
Communications - Film & TV 0.5%
Communications - Infernet Media & Services 1.5%
Communications - Music 0.0%
Communications - Publishing 0.0%
Communications - Video Games 0.1%
Communications - Wireless Telecommunications 1.3%
Communications - Wireline Telecommunications 0.1%
Consumer Discretionary - Apparel, Footwear & 0.1%
Acc Design

Consumer Discretionary - Auto Parts 0.1%
Consumer Discretionary - Automobiles 0.9%
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Consumer Discretionary - Automotive Retailers
Consumer Discretionary - Automotive Wholesalers
Consumer Discretionary - Department Stores
Consumer Discretionary - Enterfainment Facilities
Consumer Discretionary - Funeral Services
Consumer Discretionary - Home Products Stores
Consumer Discretionary - Homebuilding
Consumer Discretionary - Household Appliances
Consumer Discretionary - Jewelry & Watch Stores
Consumer Discretionary - Lodging

Consumer Discretionary - Online Marketplace
Consumer Discretionary - Restaurants

Consumer Discretionary - Specialty Apparel Stores

Consumer Discretionary - Specialty Online
Retailers
Consumer Staples - Agricultural Producers

Consumer Staples - Alcoholic Beverages
Consumer Staples - Food & Beverage Wholesalers
Consumer Staples - Food & Drug Stores
Consumer Staples - Mass Merchants
Consumer Staples - Non-Alcoholic Beverages
Consumer Staples - Packaged Food
Consumer Staples - Personal Care Products
Consumer Staples - Tobacco

Energy - Exploration & Production

Energy - Integrated Oils

Energy - Midstream - Oil & Gas

Energy - Qilfield Services & Equipment
Energy - Refining & Marketing

Energy - Renewable Energy EqQuipment
Financials - Asset Backed Securities
Financials - Banks

Financials - Commercial Finance

Financials - Consumer Finance

Financials - Data & Transaction Processors
Financials - Diversified Banks

Financials - Gaming REIT

Financials - Health Care REIT

Financials - Industrial Owners & Developers
Financials - Infrastructure REIT

Financials - Institutional Brokerage

Financials - Insurance Brokers & Services
Financials - Life Insurance

Financials - Mortgage Finance

Financials - Mortgage Securities

Financials - Multi Asset Class Own & Develop

0.1%
0,0%
0,0%
0,0%
0.1%
0.2%
0,0%
0,0%
0,0%
0.1%
0,3%
0.1%
0,0%
0,0%

0.1%
0,6%
0.1%
0,3%
0.1%
0,3%
0,3%
0.4%
0,2%
0.2%
0,8%
1,0%
0,3%
0,3%
0,0%
2,2%
4,6%
0.9%
0,3%
0,0%
6,0%
0,0%
0,0%
0,2%
0.1%
0,8%
0.1%
0,8%
0.1%
3,0%
0,4%
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Financials - Multi Asset Class REIT

Financials - P&C Insurance

Financials - Private Equity

Financials - Reinsurance

Financials - Residential Owners & Developers
Financials - Residential REIT

Financials - Retail REIT

Financials - Security & Cmdty Exchanges
Financials - Wealth Management
Government - Government

Government - Government Development Banks
Government - Integrated Oils

Health Care - Biotech

Health Care - Health Care Facilities

Health Care - Health Care Services

Health Care - Health Care Supplies

Health Care - Health Care Supply Chain
Health Care - Large Pharma

Health Care - Life Science & Diagnostics
Health Care - Managed Care

Health Care - Medical Devices

Health Care - Medical Equipment

Health Care - Specialty & Generic Pharma
Industrials - Agricultural Machinery
Industrials - Air Freight

Industrials - Aircraft & Parts

Industrials - Airlines

Industrials - Building Construction

Industrials - Commercial Vehicles
Industrials - Comml & Res Bldg Equip & Sys
Industrials - Construction & Mining Machinery
Industrials - Courier Services

Industrials - Defense

Industrials - Diversified Industrials

Industrials - Electrical Power Equipment
Industrials - Factory Automation Equipment
Industrials - Flow Control Equipment
Industrials - Food Services

Industrials - Industrial Wholesale & Rental
Industrials - Infrastructure Construction
Industrials - Measurement Instfruments
Industrials - Other Machinery & Equipment
Industrials - Rail Freight

Industrials - Transit Services

Industrials - Transport Operations & Services

0.1%
0,3%
0.1%
0,0%
0,4%
0,0%
0.2%
0.1%
0.4%
29.2%
0,8%
0,0%
0,4%
0.4%
0,0%
0.1%
0,3%
1.1%
0,3%
0,8%
0,3%
0,4%
0.1%
0,0%
0.1%
0,3%
0,0%
0.1%
0.1%
0.1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.2%
0,0%
0.1%
0.1%
0,0%
0.2%
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Industrials - Waste Management 0.0%
Materials - Agricultural Chemicals 0.1%
Materials - Base Metals 0.1%
Materials - Basic & Diversified Chemicals 0.1%
Materials - Building Materials 0.0%
Materials - Cement & Aggregates 0.1%
Materials - Containers & Packaging 0.0%
Materials - Iron 0.0%
Materials - Precious Metals 0.1%
Materials - Specialty Chemicals 0.1%
Materials - Steel Producers 0.0%
Real Estate - Data Center REIT 0.1%
Real Estate - Gaming REIT 0.1%
Real Estate - Health Care REIT 0.1%
Real Estate - Industrial REIT 0.2%
Real Estate - Infrastructure REIT 0.2%
Real Estate - Multi Asset Class Own & Develop 0.1%
Real Estate - Multi Asset Class REIT 0.0%
Real Estate - Office Owners & Developers 0.0%
Real Estate - Office REIT 0.1%
Real Estate - Real Estate Services 0.0%
Real Estate - Residential Owners & Developers 0.0%
Real Estate - Residential REIT 0.2%
Real Estate - Retail Owners & Developers 0.0%
Real Estate - Retail REIT 0.1%
Real Estate - Self-storage REIT 0.1%
Technology - Application Software 0.2%
Technology - Communications Equipment 0.8%
Technology - Computer Hardware & Storage 0.7%
Technology - Consumer Electronics 0.0%
Technology - Data & Transaction Processors 0.2%
Technology - Information Services 0.4%
Technology - Infrastructure Software 1.1%
Technology - IT Services 0.2%
Technology - Semiconductor Devices 0.9%
Technology - Semiconductor Mfg 0.6%
Technology - Specialty Technology Hardware 0.0%
US Municipal - States & Territories 0.0%
Utilities - Electric Transmission & Dist 0.4%
Utilities - Gas Utilities 0.1%
Utilities - Integrated Electric Ufilities 0.7%
Utilities - Power Generation 0.5%
Utilities - Water Utilities 0.1%

Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet

som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas |

N Nej

Diggrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin,
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fdr att avgéra hur taxonomifdrenligo statsobligationer
&r*, visar det férsta diogrommet taxonomifdrenligheten med avseende pd den finonsiella produktens
alle investeringar, inklusive stotsobligotioner,
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiello produkten som inte

dr statsobligationer.

1. Taxonomifarenlighet hos investeringar,
inklusive statliga cbligationar®

0%
Chmsittning E 100 %
0%
r 1
Kapitalutgifer _ 100 %
0%

—— h —

S0% 100%:

B Taxonomifdrenliga: Fossilgas

Taxaonamifdrenliga: Kirnenergi

m Taxonomifarenliga {ingen fossilgas aller kirnenergi

Ej taxonomifarenligs

I hur stor utstréckning var de hadllbara investeringarna med ett miljdmal férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden gjorde inga hdllbara investeringar med ett milidmal férenliga med EU-taxonomin.

kirnenergi

medan det andra diagrammet

2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer®

0%
Omsattning daxl o
0%
0%

O 50% 1 03

m Tamonamifarenligas: Fossilgas

Tamonamifdrenliga: Karnenengi

W Tasonomifdrenligs {ingen fossilgas aller kirnenarngi

Ej taxonomiférenliga

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | desso diagrom avses med “stotsobligationer” samtliga exponeringar | statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och

moéjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstaliningsverksamheter eller mojliggérande

verksamheter.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?



Navigera Classic 20

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera
portfdliférvaltning, likviditetsférvaltning och sékringsndamal. | fonden var dessa investeringar

likvida medel samt derivat. D& likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt,
kunde inga minimiskyddsatgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet for hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som inte brét mot internationella
normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy strévade fondens underliggande férvaltare efter att
inte investera i bolag verksamma inom branscher med stor risk fér negativa hdllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjalva frémijar miljérelaterade eller sociala egenskaper.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden dar en fondandelsfond som placerar i aktie- och réntefonder samt i alternativa investeringar.
Fondens jamfoérelseindex dr ett sammansatt index som bestdr till 20% MSCI AC World Net (SEK) + 40% OMRX
T-Bond + 40% OMRX T-Bill, viket enligt fondbolaget bdst &terspeglar fondens placeringsinriktning. Fonden
kombinerar aktiv forvaltning inom rdntedelen samt alternativa investeringar med indexndra férvaltning
inom aktiedelen. Inom aktiedelen efterstrdvas en utveckling i linje med relevant jGmfdrelseindex med
hansyn taget till héllbarhetskriterier. Inom réntedelen och alternativa investeringar bedrivs en i huvudsak
aktiv forvaltning i férhdllande fill j@mférelseindex. Fonden vdljer ut de fonder som anses ha storst mojlighet
att dver tid uppnd en hog riskjusterad avkastning relativt sitt jGmforelseindex. Underliggande fonder vdljs
genom en gedigen analys dér fondernas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt
fondférvaltare och team analyseras noggrant. Fondens mdilsdttning ar att dver tid overtraffa sitt
j@mfoérelseindex genom fondval, taktisk allokering och portfélikonstruktion.

Fonden startade 2019. Effersom det krévs minst tvd Ars historik for att kunna rékna ut aktivitetsmattet finns
bara siffror for 2021, samt 2022.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 éren

2022 2,2
2021 1.9

Aktiv risk mater hur fondens kurs historiskt sett har varierat i forhéllande till sitt jamfoérelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning
baserat pd ménadsdata frédn de tvé senaste dren. En 1&g aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frédn index
och en hég aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken &@r 0 procent innebdr det att fonden har
rort sig exakt som index. Akftiv risk séiger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre @n sitt index.
Teoretiskt kan man alltsé férvénta sig att om en fond har en aktiv risk p& 8 s& kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer dn 8 procentenheter mot index tva ér av fre. Fondens aktivitetsgrad har under den
senaste  3-Arsperioden varierat mot bakgrund av forvaltarnas val av underliggande férvaltare,
marknadssyn samt allmdnna féréndringar i marknaden.

Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer I16pande upp dess ersattningsystem i forndllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 &rs uppfdlining visar att fondbolagets
ersattningssystem dverensstmmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan &r exklusive pensionsavsattningar, och sociala avgifter.
Ingen rorlig ersattning utgér fill anstéllda i fondbolaget.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer
Utbetalda ersdttningar till samtliga anstdllda 2022
Fast ersattning 12 461 960 15
Utbetalda ersdttningar till sérskild reglerad personal 2022
a) anstdllda i ledande strategiska befattningar, 3548 152 3
b) anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner,
c) risktagare, och 5501 002 6
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d) anstalida vars totala ersattning uppgdr fill, eller Gverstiger, den totala
ersattningen fill ndgon i den verkst&llande ledningen.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna Arsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskriffer om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfdrdats av Fondbolagens Férening. | &vrigt tilldmpas bokféringslagens
bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden vdarderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat pd& allmént  vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, viken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 26 april 2023

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstallande direktéor

Var revisionsberdattelse har avgivits den 26 april 2023

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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