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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Vi héll hog kassa och adderade selektivt kreditexponering i Avanza, Handelsbanken AT,
AFRY, Granges samt 6kade i European Energy och Scatec

- Kortare ranteduration an index dampade effekten av stigande rantor och vidgade
kreditspreadar

Det var begransad primarmarknadsaktivitet och dkad volatilitet, med fokus pa bolag med
stark kreditprofil

Marknadens utveckling

Marknaderna i mars pdverkades i stor utstrdckning av geopolitisk oro snarare én traditionell
makrodata. Utvecklingen i Mellandstern och ostkerheten kring oljefléden i Persiska viken
drev marknaderna, vilket resulterade i stigande oljepriser och ékad volatilitet. Detta har i sin
tur lett till att inflationsférvantningarna justerats upp och att rantemarknaden omprissatts,
dar forvantningar om réntesdnkningar i stor utstrackning har ersatts av férvantningar om
rantehojningar for flera centralbanker.

Marknadsklimatet har praglats av vaxlingar mellan risk-on och risk-off, dar det geopolitiska
nyhetsflédet, och en generellt hdg grad av oférutsagbarhet, fortsatt varit den enskilt viktigaste
drivkraften.

Risken for bredare inflationsimpulser i ekonomin har bidragit till stigande rantor, sarskilt

i den kortare delen av kurvan, vilket har resulterat i en flackare réintekurva. Amerikanska
tvé@drsrantor steg med cirka 50 bps till 3,9 procent, medan tiodrsréntan ékade med omkring
40 bpstill 4,4 procent vid manadens slut. Svenska rdntor utvecklades i linje med de
amerikanska, ddr tvédrsréntan steg till 2,5 procent och tioarsréntan till 2,9 procent.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,81 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -0,81 % under samma period.

Aven kreditmarknaden har under ménaden kénnetecknats av hog volatilitet och varierad
isarspreadning, om &n med mindre rérelser an pa rantemarknaden. Prisbilden har i stor
utstrackning styrts av utvecklingen i oljepriset och det geopolitiska nyhetsflodet, vilket
periodvis lett till en avvaktande riskaptit. De storsta rorelserna har skett inom mer riskfyllda
segment, dar europeiska high yield-spreadar vidgades med cirka 100 baspunkter, medan
investment grade vidgades mer begransat, omkring 20 baspunkter. Andelen high yield
ligger pa runt 25%, vilket ar i princip oférandrat fran manaden tidigare.

Fondens positiva avkastning fran tidigare under aret utraderades under manaden. Fonden
backade med cirka 80 bps, vilket ar i paritet med jamférelseindex. Var kortare ranteduration
relativt index (0,91 &r jamfort med 1,44 ar) vagde delvis upp den isérspreadning som skedde i
vara innehav jamfort med index.

Aktiviteten i primarmarknaden var begransad och de emissioner som genomférdes hade i
huvudsak korta l6ptider, vilket speglar ett mer defensivt beteende fran bade emittenter och
investerare. Samtidigt har sekundarmarknaden préaglats av storre intradagsrorelser och en
mer svarnavigerad miljo.

Mot denna bakgrund har vi valt att halla en relativt hog kassa under delar av manaden,
samtidigt som vi selektivt utnyttjat marknadsrorelser for att addera exponering i bolag

med stark kreditprofil till mer attraktiva nivaer. Under manaden deltog vi bland annat i
primartransaktioner fran Avanza och Handelsbanken (AT1), AFRY samt Granges. Dessutom
Okades innehaven pa i European Energy och Scatec. Vi adderade &ven Stadshypotek (AAA)
for durationens skull, pa bra nivaer jamfort med ett halvar sedan.

Den storsta negativa bidragsgivaren var Boliden, dar kreditspreadarna vidgades till féljd
av bolagsspecifika handelser. Generellt har innehav inom high yield-segmentet bidragit
negativt, medan innehav i Norion, Castellum och Kinnevik utvecklades positivt.

Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Ruth Core
Nordic Credit

Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt férvaltad
rantefond med fokus pé féretagsobligationer
utgivna av nordiska bolag med hog kreditvardighet.

Storre del av fondens investeringar, ca 75 procent,
gors i Investment Grade-obligationer, dar bolagen

kannetecknas av stabil efterfragan, starka

kassafloden, langsiktiga dgare och beprovade
affarsmodeller med &g kreditrisk och god likviditet.
Resterande andel placeras i noggrant utvalda
High Yield-obligationer, som erbjuder hégre
avkastningspotential till en ndgot hogre risk.

Fonden har hallbar investering som mal och

varje investering genomgar en noggrann
hallbarhetsanalys for att sakerstalla att

investeringarna bidrar till miljo-eller sociala mal och
att de inte orsakar betydande skada. Det innebar
att varje underliggande investering ska bidra till
antingen ett miljérelaterat eller socialt mal utifran

FN:s globala mal fér hallbar utveckling.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande for

att vara den priméara byggstenen for nordiska
féretagsobligationer i din portfolj och har som mal
att langsiktigt prestera battre an sitt jamforelseindex

Solactive SEK |G Credit.

Genom att kombinera dessa tva delar far vi en unik
mix av en modellbaserad hallbarhetsstrategi och
en fundamental analys av bade makrotrender och
foretagsspecifika risker - ndgot som &r unikt for en
foretagsobligationsfond.

Juan Suaréz Emelie Holmstrém
Geografisk férdelning
Sverige 76,5%
Norge 9,0%
Finland 6,3%
Danmark 41%
Island 2,6%
Resterande 1,5%
Totalt 100,0%
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Ruth Core
Nordic Credit

Strategi

Nordiska krediter

Jamforelseindex

Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-03-31 17,05
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1378 MSEK
Forvaltningsavgift 04%
Férvaltningsavgifter och
andra administrations- 11%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 147 Finans _ 49,6%
Standardavvikelse 1ar 1,46% Industri 13,7%
Standardavvikelse 3 ar 1,38% Material 91%
Sharpekvot 2 ar 1,20 Sallankdpsvaror 6,5%
Sharpekvot 3 &r 148 Halsovard . 59%
Yield to maturity 4,44% Kraftférsorjning 5,5%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Dagligvaror l 41%
Medelvarde kupong 416% Informationsteknik 3,0%
Duration 1,01 &r Energi 1,9%
Max Drawdown 10,27% Kommunikation 0,7%
Avkastning
Denna manad lar 1ar  3ar Sedanstart*
Avkastning % -0,81 0,02 284 16,18 17,08
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% VIMIAN Float 05/22/28 214%
25,00% SHBASS 2 1/212/02/30 21%
20,00% VLVY Float 10/28/30 2,03%
VITSOF Float 02/19/29 199%
1500% SSONO Float 02/12/30 1,77%
10,00% BEIJER Float 09/25/28 174%
5,00% SHBASS 5.3 PERP 1,45%
0.00% FPARSS Float 06/22/26 1,45%
SAMPFH Float PERP 142%
"500% STORSK Float 06/04/29 129%
-10,00%
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Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



