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Starkast utveckling inom teknikbolagen

Fortsatt fokus p& amerikanska bolag och tekniksektorn

Marknadens utveckling

Efter en kraftig uppgang pa aktiemarknaderna i november blev december

en manad av konsolidering, drivet framst av hokaktiga kommentarer fran den
amerikanska centralbanken, Fed. Arbetslosheten i USA steg till 4,2 % fran 4,1 %,
medan sysselsattningen tkade med 227 000 och tidigare siffror reviderades upp.
Vissa medlemmar av FOMC justerade upp sina inflations- och ranteprognoser,
vilket resulterade i att medianprognosen for karn-PCE i Q4 2025 hojdes fran 2,2 %
till 2,5 %. Dessutom férvantas nu endast 50 baspunkters rantesankningar under
2025, jamfort med tidigare 100 baspunkter.

Bank of Canada sankte rantan med 50 punkter men signalerade en datadriven
strategi framét. ECB reviderade ned sina tillvaxt- och inflationsprognoser och
sankte rantan med 25 punkter. Bank of England lamnade rantan oférandrad,
medan Bank of Japan signalerade mojliga hojningar beroende pa Iéneutveckling
och yenens rorelser. | Kina betonade politiker fortsatt tillvaxtfokus under Central
Economic Work Conference.

Finansiella marknader visade blandad utveckling. Aktier pa globala utvecklade
marknader foll med 1,6 %, medan tillvaxtmarknadsaktier steg med 1,4 %.
Amerikanska smabolagsaktier foll med 8,5 % efter FOMC-motet. Obligationer
pressades, och statsobligationsrantorna steg i USA, Storbritannien, Tyskland och
Japan.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,78 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,97 % under samma period.

Fondens avkastning under december paverkades negativt av politisk osakerhet
och dess potentiella effekter pa inflationen, vilket bidrog till en mer hokaktig ton
fran centralbankerna och vinsthemtagningar pa aktiemarknaden. Allokeringen till
tillvaxtmarknadsaktier dvertraffade utvecklade marknadsaktier, framst tack vare
starka resultat frAn taiwanesiska teknikaktier.

Pa bolagsniva noterades starkast utveckling inom teknikbolagen med flera av

de stora amerikanska drakarna i topp. Bland dessa tog Alphabet taktpinnen och
steg tvasiffrigt i sparen av genombrott inom utvecklingen av deras quantum-chip.
Utanfor tekniksektorn noterades aven positiv kursreaktion inom konsumentbolaget
Ulta Beauty som ar en ledande amerikansk kedja inom skdnhet. Kvartalsrapporten
fran bolaget visade pa battre rakenskaper an vantat dar marknaden oroat sig

for en storre andel varor pa rea vilket missgynnar marginalen. Pa den svagare
sidan noterades Adobe trots en kvartalsrapport som visade pa ett stabilt kvartal.
Prognosen dvertygade inte marknaden som oroas av konkurrens. Infér 2025
bibehaller vi storst vikt mot amerikanska bolag pa bekostnad av europeiska, drivet
av en stark ekonomi och arbetsmarknad.

Pa sektorniva bibehélls dvervikt mot tekniksektorn déar utbud och efterfragan
inom Al/chip fortsatt befinner sig i en fordelaktig obalans samtidigt som
bolagsprognoserna signalerar om god vinsttillvaxt. Vi ser dven potential inom
halsovardssektorn dar varderingarna kommit ner nagot samtidigt som vi forvantar
0ss god vinstutveckling under 2025.
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Var portfolj Intensity Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medelhog risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portfoljen ar aktivt férvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sdsom aktier och alternativa investeringar.
Genom noggrann riskhantering kan vi
minska risken samtidigt som vi kan utnyttja
gynsamma marknadsférhallanden.

Intensity Crafted by Ruth ar allts& skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering

Globala aktier 67,6%

Svenska aktier 20,2%
Tillvaxtmarknadsaktier 91%
Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 103,1%
Globala rantor 0%
Nordiska rantor 0%
Totalt rantor 0%
Alternativa investeringar 0%

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allméan produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2024-12-30 438,51
ISIN LU2744835047
Utdelande Nej
Startdatum 2012-11-30
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 23 684 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,05%
:Ve;l;tltatbaserad 0,00%
* MSCI ACWI Index Total Return 80%, SIX Portfolio Return
Index 20%.
Nyckeltal Aktiv exponering
Antal Innehav 185 Globala aktier m
Standardardavvikelse, 1 &r 753% Svenska aktier 0,2%
Standardavvikelse, 3 ar 11,60% Tillvaxtmarknadsaktier 0,1%
Sharpekvot, 2 ar 143 Globala smabolagsaktier . 0,3%
Sharpekvot, 3 ar 0,19 Alternativa investeringar 0,0%
Direktavkastning 1,94%
Max Drawdown 33,30%
Active Share 61,26%
Avkastning
Denna manad lar  1ar 3ar Sedanstart*
Avkastning % -178 1956 1956 1524 298,16
*Sedan 2012-11-30
Utveckling sedan start Storsta innehav
300,00% NVIDIA CORP 2,92%
270,00% MICROSOFT CORP 2,88%
240,00% APPLE INC 2,68%
210,00%
180,00% BROADCOM INC 1,83%
150,00% INVESTOR AB-B SHS 167%
120,00% MASTERCARD INC - A 146%
90,00%
60,00% AMAZON.COM INC 141%
30,00% BAKER HUGHES CO 1,31%
0,00% ALPHABET INC-CL A 1,28%
~30.00% ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 120%
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