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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter ndgra svaga bérsmanader vande sentimentet i november och flertalet
aktiemarknader steg. En av de allra starkaste marknaderna var den svenska. Det
breda svenska indexet, SIX PRX, 6kade med 9,2% och smabolagsindexet Carnegie
Small Cap steg 11,4%. Varldsindexet MSCI World 6kade 2,5% i svenska kronor men
hela 9,4% i amerikanska dollar. Tillvaxtmarknadsindexet MSCI Emerging Markets
Okade med 1,3% i svenska kronor trots att Kina som utgoér den storsta delen av
indexet sjonk.

Under november valde FED, ECB, Riksbanken, Norges Bank och Bank of England
att 1amna sina styrrantor oforandrade. Riksbanken hade infor motet hojt styrrantan
atta méten i rad. Samtidigt har sannolikheten for rantesénkningar okat pa grund av
sjunkande inflationssiffror, svag makrodata samt stigande arbetsloshet. Foljden har
varit fallande langrantor pa bred front.

Den svenska kronan har aterhamtat sig den senaste tiden. Under november
starktes kronan mot den amerikanska dollarn, euron och det brittiska pundet.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 7,52% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 8,48% under samma period.

Den okade riskaptiten i marknaden paverkade bade fastighets- och
industrisektorn starkt positivt varav den férstnamnda steg nastan 20%.
Industribolag som Addtech och Skanska var darmed positiva inslag i fonden.
Finanssektorn hade dock en tuff manad och fondens &vervikt inom denna sektor
bidrog darfér negativt till fondens avkastning. Aven fondens undervikt i sektorn
sallankdpsvaror var ogynnsam, dar framfér allt innehavet i Thule tyngde. Castellum,
Fortnox och EQT var innehav som utvecklades starkt, medan AstraZeneca och
Boliden hade en negativ paverkan pa fonden under manaden.

Fondens fokus pa de mest hallbara bolagen pa Stockholmsbdrsen ar en langsiktig
strategi som kortsiktigt inte har varit gynnsam fér fondens avkastning.

| slutet av manaden avyttrades tva innehav, Sectra och Addtech, medan fyra
nya innehav i form av Sweco, Skanska, Atrium Ljungberg och Swedish Orphan
Biovitrum togs in i fonden.

Ola Brantmark
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Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
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Marknad

Hallbarhet
Fokuserad

Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2023-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2023-11-30 146,99
ISIN SE0005849833
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2134 MSEK
Arlig avgift 148%
Forvaltningsavgift 1,35%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 36 Industri 39,3%
Standardavvikelse, 1 ar 13,50% Finans 25,0%
Sharpekvot, 1ar -012 Informationsteknik 76%
Max Drawdown 33,74% Material 6,5%
Value at Risk 12,79% Halsovard 6,3%
Kommunikation 4,6%
Dagligvaror 44%
. Fastighet 3,5%
Avkastning asigheter =7
Sallanko 2,7%
Denna manad lar 1ar Sedan start* afankopsvaror °
Avkastning % 752 384 089 -16,70
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
Investor AB Class B 7,38%
20,0%
? Volvo AB Class B 5.48%
10.0% AstraZeneca PLC 513%
0,0% Atlas Copco AB Class A 4,72%
-10.0% Atlas Copco AB Class B 458%
-20,0% ABB Ltd 4,35%
-30,0% Nordea Bank Abp 4,01%
T8 38 a8 3% 2 833 2] S ka Handelsbanken AB Class A 3,72%
L h T ] ) QTN ) P ) venska Handelsbanken ass ,
CESER L REIREE Lo .
§ § g § g Y § g § § § § Eprioc AB Ordinary Shares - Class A 3,51%
8 N oa o ] 8 A Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 3,45%

Innehav per 2023-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti

for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.

Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



