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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Portféljen ombalanserades mot storre bolag infor férvaltningsévergang

Overvikt i informationsteknologi bidrog positivt
Fonden dvertréaffade index i samtliga regioner
Marknadens utveckling

Globala aktiemarknader dterhdmtade sig tydligt i april efter den kraftiga nedgéngen
i mars. Investerarnas riskaptit férbattrades gradvis i takt med att oron fér en bredare
geopolitisk eskalering i Mellanéstern minskade och marknaden beddémde att
konflikten sannolikt skulle forbli regional. Samtidigt bérjade den kraftiga uppgdngen i
energipriser och inflationsférvantningar frén mars att stabiliseras.

Aktiemarknaderna steg i de flesta regioner, understédda av motstédndskraftiga
bolagsvinster och férnyade forvantningar om att penningpolitiska lattnader frén de
stora centralbankerna fortfarande kan komma senare under 2026. MSCI World NTR
(SEK) steg med 5,6 procent under manaden, vilket var cirka tvé procentenheter lagre
&n utvecklingen i USD till féljd av en férsvagning av dollarn mot kronan.

Oljepriserna forblev hoga under april och Brentolja avslutade ménaden kring

114 USD per fat. Aven om oron fér omedelbara stérningar i energiférsérjiningen
minskade négot, bidrog den geopolitiska osdkerheten till fortsatt stod for
energisektorn. Rantemarknaderna stabiliserades efter den kraftiga uppgéngen i
mars, men statsobligationsrdntor I&g fortsatt tydligt dver nivéerna vid drets borjan.
Centralbankerna behéll en forsiktig och databeroende kommunikation kring framtida
rantesdnkningar.

Aktieuppgdngen var bred éver regioner och sektorer, &dven om amerikanska
aktier fortsatt utvecklades starkare édn Europa och tillvéxtmarknader. Inom
informationsteknologi fortsatte halvledarbolag att gynnas av stark Al-relaterad
efterfrégan och investeringar i datacenter, medan delar av mjukvarusektorn

utvecklades svagare till f6ljd av oro for Idngsiktig marginalpress.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 7,53 procent under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 5,60 procent under samma period.

Under andra halvan av april genomférdes en betydande ombalansering infor en
dvergang i forvaltningsansvaret. Portféljen gick fran en tydlig bias mot mindre bolag till
en overvikt i bolag med mycket stort bérsvarde. Mega-cap-bolag utvecklades starkare
an marknaden i stort under manaden, vilket innebar att storleksexponeringen bidrog
negativt i boérjan av april men positivt under den senare delen. Sammantaget bidrog
storleksexponeringen med cirka 0,6 procentenheter till manadens relativa avkastning.

Fonden 6vertraffade index i samtliga regioner och i 9 av 11 sektorer.
Informationsteknologi, industri och energi bidrog mest positivt, medan
kommunikationstjanster var den storsta negativa bidragsgivaren relativt index.
Overvikten i informationsteknologi var den enskilt viktigaste positiva bidragsgivaren
under manaden.

Ruth Core
Global Equities

Ruth Core Global Equities ar en aktivt
forvaltad global aktiefond som investerar
i langsiktigt hallbara bolag med god
intjaningsformaga.

Fondens forvaltning bygger pa en kvantitativ
och systematisk investeringsprocess dar
noggrann analys och effektiv riskkontroll
skapar de béasta forutsattningarna for

en langsiktigt god avkastning. Varje
investeringsbeslut grundas pa en
djupgaende analys med objektiva och
kvantitativa modeller som har utvecklats 6ver
tid. Genom riskbudgetering sakerstalls att
endast de risker som har storst potential att
bidra till en hogre férvantad avkastning tas.

Fonden har héllbar investering som mal och
varje investering genomgar en noggrann
hallbarhetsanalys for att sakerstalla att
investeringarna bidrar till miljo- eller sociala
mal och att de inte orsakar betydande
skada. Det innebar att varje underliggande
investering ska bidra till antingen ett
miljorelaterat eller socialt mal utifran FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Genom en kombination av noggrann analys,
riskkontroll och anpassningsférmaga

byggs en portfolj som inte bara star emot
marknadens svangningar, utan ocksa drar
nytta av dem nér tillféllen ges.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
globala aktier i din portfélj och har som
mal att langsiktigt prestera battre an sitt
jamforelseindex MSCI World.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:

Bjarne Graven Larsen Thomas Stryger Olsen

Lars Voss Toft

Geografisk fordelning
USA 73,5%
Storbritannien 44%
Japan 3.9%
Taiwan 2.9%
Schweiz 24%
Resterande 12,9%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den éverlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi

Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI World Net Total
Return SEK Index

Kurs 2026-04-30 158,37
ISIN LU2744834156
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 10 475 MSEK
Forvaltningsavgift 0,75%
Foérvaltningsavgifter och

andra administrations- 1,60%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal innehav 54 Informationsteknik m
Standardavvikelse, 1 ar 13,70% Finans 16,2%
Standardavvikelse, 3 ar 14,31% Industri 15,6%
Sharpekvot, 2 ar 047 Halsovard 9,9%
Sharpekvot, 3 ar 0,61 Kommunikation - 72%
Direktavkastning 1,09% Sallankopsvaror 5,7%
Max drawdown 24,.92% Dagligvaror - 4,8%
Active share 66,96% Material 3,6%
Energi 2,3%
Fastigheter 21%
Avkastning
Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 778 5,01 1211 2753 58,37
*Sedan 2021-04-29
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% NVIDIA CORP 791%
70,00% APPLE INC 6,39%
60,00% ALPHABET INC-CL A 4,89%
50.00% MICROSOFT CORP 4.27%
40,00% BROADCOM INC 418%
30.00% TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 294%
20,00% JPMORGAN CHASE & CO 2,84%
10,00% AMAZON.COM INC 247%
0.00% BANK OF AMERICA CORP 2,35%
-10.00% CITIGROUP INC 215%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



