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Fonden redovisade en avkastning om -0,98% under manaden. Fondens jamforelseindex

redovisade en avkastning om -1,63% under samma period.

Kina ledde nedgangen under januari och marknaden foll 8,2% (SEK). Den 22 januari
meddelade myndigheterna att ett stddpaket for aktiemarknaden &r pa gang. Uppgifter

om kommande stodkdp pa 2 000 miljarder yuan (ca USD 280 mdr) cirkulerade och
aktiemarknaden steg 8% pa tre dagar. Atgarderna foljer pa andra marknadsstéttade
atgarder som att minska bankernas reservkrav och foérsvara blankning. Nyheter om att den
amerikanska kongressen vill granska flera kinesiska bolags kopplingar till militaren, beslut
om likvidation av China Evergrande (kinesisk fastighetsutvecklare med finansiella problem)
samt svag ekonomisk statistik innebar att storre delen av aterhamtningen eliminerades. 95%
av kinesiska aktiemarknaden ags av kineser, en stor del mindre sparare. Den genomsnittliga
konsumenten har 70% av sitt sparande i sitt boende och s& lange man ar orolig for fallande
priser pa sin bostad konsumerar man mindre, och amorterar pa sina lan i stallet for att

kdpa aktier. Det ar en bra signal for aktiemarknaden att myndigheterna visar att man bryr

sig om aktiemarknadens utveckling. Det minskar risken for marknadsfientliga lagar eller
attacker mot enskilda bolag. For att verkligen gjuta mod i aktiemarknaden behdvs dock

mer. Rubriker om att fastighetspriserna i Kina stabiliserats kommer sannolikt vara en viktig
faktor givet dess paverkan pé kinesiska konsumenters agerande. J.P. Morgan presenterade
nyligen en analys dar man utifran historiska prismonster satter tidpunkten for detta till

nagonstans under andra halvaret 2024, eller inledningen av 2025.

Manadens vinnare bland de stérre marknaderna var Indien (+5,2%) déar borsvardet under
januari nadde ett nytt All-time-high. Optimismen har varit hég infér Narendra Modis sista
budget (presenteras 1 februari). Indien ska halla allmant val under perioden april-maj (datum
har annu ej faststéllts). Utifran nyligen genomférda regionala val &r allt annat &n en séker

seger fér Modis regeringsparti, BJP, hogst 6verraskande.

Valet i Taiwan (+1,5% under januari) vanns som vantat av sittande DPP som ar for ett mer
sjalvstandigt Taiwan. Utdver obligatoriska uttalanden, och enskilda markeringar, har Kina
ej kommenterat valresultatet. Storsta bolaget TSMC steg 6% (TWD) efter att bolaget hojt
estimaten for saval tillvaxt (helaret 2024) samt marginaler (1Q24).

Under februari kommer spekulationerna om centralbankernas agerande framdver tillta, dar
en del forvantningar byggts upp pa relativt snara sankningar. | Gulfen tilltar spanningarna
mellan USA och Iran, ndgot som kan fa effekter pa oljepriset. Vi noterar en dkad optimism
kring tillvaxtmarknader. Vi ser det savél pa obligationsmarknaden som aktiemarknaden.

Pa obligationsmarknaden framférs argumenten med stigande realrantor och flertalet
tillvaxtmarknaders lagre skuldséttning. Pa aktiemarknaden innebar laga varderingar och

ett mer traditionellt ranteklimat att investerare ar mer villiga att titta p& mer snabbvéaxande

marknader med relativt forutsagbar tillvaxt.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond
som investerar i tillvaxtmarknader éver hela
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portfolj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med
en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokala
marknaderna och dessutom tillampas

en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
héallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.

Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamfoérelsemarknad.
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Geografisk fordelning
Kina 26,8%
Indien 14,9%
Taiwan 13,9%
Sydkorea 13,7%
Brasilien 1%
Resterande 23,6%
Totalt 100%

Innehav per 2023-12-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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MSCI Emerging Net Total
Return SEK Index

Kurs 2024-01-31 189,75
ISIN SE0004241982
Utdelande Nej
Startdatum 2020-02-20
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1630 MSEK
o Arlig avgift 2,10%
Forvaltningsavgift 1,85%
Res.u\tatbaserad 0,00%
P avgift
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal innehav 49 Finans 219%
Standardavvikelse, 1 ar 10,83% Informationsteknik 21.2%
Standardavvikelse, 3 ar 12,26% Sallankdpsvaror 15,5%
Sharpekvot, 1 ar -0,55 Kommunikation 10,6%
Sharpekvot, 3 ar -0,77 Dagligvaror 7.0%
Max Drawdown 31,66% Industri 5,3%
Value at Risk 8,70% Material 5,3%
Energi 3,9%
Fastigheter 3,8%
Halsovard 3,3%
Avkastning Kraftférsorjning 2,2%
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -098 -098 -527 -10,68 -5,78
*Sedan 2022-02-20
Utveckling sedan start
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Innehav per 2023-12-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



