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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

HBg geopolitisk osékerhet drev volatilitet men amerikanska borser gav visst stod

Svensk portfdlj pressades av svag utveckling i flera storbolag, med selektiva positiva

bidrag
Vi deltog i flera kreditemissioner forra veckan .
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Comfort Crafted by Ruth 012 178
Den gangna veckan praglades av betydande nyhetsfléde och svangningar pa Balance Crafted by Ruth 004 434
aktiemarknaderna. Férhoppningar om diplomatiska framsteg i Mellandstern, sarskilt kring
situationen mellan USA och Iran och méjligheten att halla Hormuzsundet dppet, bidrog
periodvis till 6kad riskaptit. Samtidigt var osakerheten fortsatt hdg, med aterkommande Intensity Crafted by Ruth -016 856
rapporter om nya attacker och brott mot vapenvilor, vilket skapade ryckighet i bade aktier,
rantor och ravaror. Mot slutet av veckan fick marknaden visst stod av amerikanska borser
som pa nytt holl sig relativt starka, medan Europa uppvisade en mer blandad utveckling.

Aktier

Expansion Crafted by Ruth ~ -0,15 598

Den svenska delen av portfélien hade en utmanande vecka med tydliga skillnader mellan
enskilda innehav. Fonden paverkades negativt vissa dagar av svag utveckling i bland
annat Ericsson, Alfa Laval, AstraZeneca och Munters, samtidigt som aven indexrorelser
och stérre ombalanseringar paverkade relativ utveckling. Det fanns dock aven ljuspunkter,
dar bolag som Epiroc, Nordnet och Ovzon bidrog positivt vid olika tillfallen under veckan,
medan utvecklingen i exempelvis Industrivarden var mer blandad. Sammantaget speglade

Oppen struktur

utvecklingen en marknad dar bolagsspecifika nyheter och positionering fick stort Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
genomslag fran dag till dag. vara samarbetspartners.

Den globala delen av fonden hade fortsatt en tuff period. Veckan dominerades av kraftiga ‘v
rorelser inom teknik- och mjukvarusektorn, dar flera bolag steg mycket kraftigt under oldman Asset

enskilda dagar. Avsaknad av vissa snabbt stigande mjukvaru- och teknikinnehav bidrog achs  Management TUNDRA
negativt, samtidigt som nagra av fondens storre innehav inom bland annat halvledare och FONDFR

industri utvecklades svagare 4n marknaden under delar av veckan. Aven volatilitet kopplad
till manadsskiften och ombalanseringar forstarkte rérelserna. Trots detta fanns positiva
bidrag fran utvalda bolag inom halvledare och industri, men helhetsbilden for veckan var
att marknaden beldnade ett smalt urval av aktier med mycket starka uppgangar.

Réantor

Pa rantemarknaden var det framfor allt de korta rantorna i USA och Tyskland som sjonk.
Svenska statsrantor rorde sig sidledes, medan kreditspreadarna drog ihop sig nagot
baspunkt. Det generellt hdga utbudet av statsobligationer kan vara en bidragande faktor till

att spreadarna pressas ihop. Infér veckan
Det positiva sentimentet pa kreditmarknaden ledde till hog aktivitet i primarmarknaden. % Mandag, PMI
Under veckan deltog vi bland annat i emissioner fran Vasakronan, NP3 Fastigheter, Mowi och -

Fabege. : : Torsdag, KPI
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Fredag, Arbetsldshet

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



