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Sammanfattning
Rapportsasongen rundades av med Ulta Beauty och Adobe som redovisar en stigande
omsattning men lagre prognoser an forvantansbilden. Avkastning (%)
Vi lattade nagot pa vara innehav i Nibe och och Volkswagen. Fond WTD YTD
Vi deltog i en emission fran Lantménnen. Ruth Core Nordic Credit -024 108
Naventi Defensiv Flex -024 2983
Forvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex -025 4683
. Naventti Offensiv Flex -026 788
RUTEED OMXS30 1,85 577
Borsen ar fortsatt positiv trots en nagot hogre amerikansk inflation an vantat samtidigt som Varldsindex (SEK) 114 950

svensk inflation sjonk mer an foérvantat. Bortsett fran férvantansbilden sé ror sig inflationen i
ratt riktning och marknaden férvantar sig rantesankningar under 2024.

Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 2,27%, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 3,84%, medan amerikanska S&P500-indexet stdngde veckan pa
plus 1,45%. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 1,38%,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 1,85%. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.

Virundar av rapportsasongen med Ulta Beauty som rapporterade efter amerikansk

stdngning i torsdags. Bolaget &r en av USA:s stérsta kedjor inom smink, hudvard, Infor veckan
parfym m.m. och gav ytterligare bevis pa styrkan i den amerikanska konsumenten (% | Méndag, KPI
och omsattningen steg 10% under kvartalet med stabila marginaler. Kursmassigt blev

reaktionen dock dyster da vinstprognosen for helaret 2024 om 26,2 till 27 USD per aktie var = Onsdag, Ranta

i underkant, dar konsensus forvantade sig 27,03 USD per aktie.
B=  Fredag, FED talar

=

Ett liknande scenario utspelades for Adobe som redovisade sin Q1-rapport. Omsattningen
steg 11% samtidigt som marginalerna starktes, men prognosen framat var nagot lagre an
forvantansbilden vilket pressade aktiekursen.

Vi lattade nagot pa innehaven i Nibe och Volkswagen dar flera datapunkter tyder pa att
en eventuell vandning kan droja. Aktieexponeringen i fonderna ligger fortsatt strax éver
var normalvikt om 95% i Naventi Offensiv Flex, 50% i Naventi Balanserad Flex och 25% i
Naventi Defensiv Flex.

Réntor

Under veckan kom inflationsstatistik. | USA var den nagot hogre an féorvantat medan den Allokering

i Sverige kom in lagre an bade marknadens forvantningar och Riksbankens senaste

prognos. Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0%  100%

Mycket handlade i den nordiska kreditmarknaden om Intrum. Man meddelade att man

utsett en radgivare till att utvardera dess skuldstruktur i ett forsok att forstarka den. Bade N AR A oo e

deras aktie och obligationer handlades ned kraftigt pa nyheten. Naventi Balanserad Flex 52%  48%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Vi deltog i en emission fran Lantmannen i SEK som mottogs véal av marknaden med
inkomna bud fér mer &n dubbla volymen.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé& konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



