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Placeringsinriktning

Navigera Balans 1 &r en fondandelsfond vars
medel placerasi aktie- och rdntemarknaden samt
i alternativa investeringar. Placeringar sker utan
ndgra geografiska begransningar och kan ha hég
exponering mot enskilda regioner och I&dnder.
Fondens medel f&r placeras i &verldtbara
vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pd& konto hos
kreditinstitut. | fonden far dven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.
Fonden fér anvdanda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinrikining. For placeringar i
aktie- och ré&ntemarknaden samt alternativa
investeringar gdller normalt sett féljande ramar.
Upp till 70 procent av fondens medel kan placeras
i finansiella instrument med exponering mot
rdntemarknaden (exklusive sddana investeringar
som klassificeras som alternativa investeringar).
Upp 1ill 80 procent av fondens medel kan placeras
i finansiella instrument med exponering mot
aktiemarknaden (exklusive s&dana investeringar
som klassificeras som alternativa investeringar).
Upp till 40 procent kan placeras i alternativa
investeringar. Med alternativa investeringar avses
overlatbart vérdepapper och fondandelar som
infe nédvandigtvis korrelerar med utvecklingen
pd aktie- och rdntemarknaden. Genom
alternativa investeringar fér fonden exponering
mot tillgéngar och forvaltningsstrategier vars
avkastning och risknivé kan avvika frédn aktie- och
r&éntemarknaden. Alternativa investeringar
anvdnds som ett komplement till placeringar pd&
aktfie- och r&ntemarknaden och kan indirekt ge
fonden exponering mot exempelvis fastigheter,
révaror och hedgefonder. Fondens malsattning ér
att under iakttagande av ftillbodrlig forsiktighet
&stadkomma hégsta méjliga vardestegring.

Marknadens utveckling
2022 var eft utmanade &r for finansiella
marknader dd inflationen 6verraskade signifikativt

p& uppsidan vilket bidrog til en global
synkroniserad  monetdr  atstramning.  Detta
pd&verkade  tillg&ngspriser  negativt.  Bade
makroekonomiska och geopolitiska osdkerheter
var ndrvarande genom hela dret pd grund av ett
snabbt hokaktigt skifte i monetdr policy frédn de
stora cenfralbankerna, konflikten mellan Ryssland
och Ukraina, covidutbrott i Kina, den bestdende
oron kring den kinesiska fastighetsmarknaden,
infroduktion och d&terkallelsen av minibudgeten i
UK samt Bank of Japan:is utvidgande av
toleransintervallet fér landets avkastningskurva
(yield curve).

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -22,77% -22,77%
OMXS30 -12,95% -12,95%
MSCI USA -19.85% -7.62%
MSCI Europe -9,49% -1,88%
MSCI China 21,93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asia Pacific -17,48% -4,90%
MSCI World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18,36% -5,92%
OMRX T-bill 017% 0.17%
OMRX T-bond -11,93% -11,93%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,96% 12,6047
USD/SEK 15,18% 10,4283
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Globala bérserna praglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500 med
18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600 med
10 procent. | Norden stingde VINX Benchmark
ned 10 procent och svenska storbolagsindexet
OMXS30 var ner hela 13 procent.

| USA var bade inflationen och arbetsmarknaden
hetare @n véntat, viket bidrog fill att US Federal
Reserve hdjde den amerikanska styrrdntan med
425bps jdmfort med den forvéntade hdjningen pé
75bps som centralbanken indikerade i bdrjan av
dret. Den ryska invasionen av Ukraina bidrog till ett
massivt rally i europeiska

naturgaspriser, vilkket ledde fill att den fotala
inflationen i euroomrédet 6kade till dver 10%. Den
europeiska centralbanken (ECB) hojde styrrdntan
med 200bps i H2 2022 fér att stdvja inflationen och
férvéntas hdja rantorna  ytterligare framover.
Medan energikrisen inte var s& langlivad eller
allvarlig som férvantad, s& forvéntas energipriser
och &fstramad monetdr policy fortsatt tynga den
europeiska tillvéxten under 2023. | september 2022
s& bidrog den brittiska regeringen med ytterligare
kortvarig osdkerhet genom sin féreslagna
minibudget, ett férslag som senare drogs fillbaka.
Kina och Japan var tv& undantag ddar monetdr
policy var konsistent och mer duvaktig. | Kina hélls
den monetdra policyn mer duvaktig p& grund av
svag tillvéxt skapad av covidutbrott och en kris i
fastighetssektorn. | Japan var den monetdra
policyn liknande duvaktig, och landet bibehdll sitt
program fér styrning av réntekurvan (YCC). Som
mest steg inflationen i landet till 3,8% i november
2022. Med tanke pd betydligt hdgre inflation och
uppdtriktat  tryck pd& den 10-&riga  rantan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall frdn 25bps till 50bps vid decembermdtet
j@mfért med marknadens férvé@ntningar om ett
oféréndrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat sdg vi stora sdljivolymer
pd bdde aktie- samt raintemarknaden d& hdgre
inflation bidrog till en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievérderingar och
obligationspriser. Globala aktier frdn utvecklade
marknader (MSCI World) och fillvéxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under 2022
var sju av elva sektorer i MSCI World upp, med
Energi och Hdlsovdrd som starkaste sektorer
medan Informationsteknik och Sdallank&psvaror
var de svagaste sektorerna. Hd&gavkastande
foretagsobligationer, s& kallade high vyield
(Bloomberg Global High Yield Index), var ner 13%.
Foretagsobligationer med hdga kreditbetyg, s&

kallade investment grade (Bloomberg Global
Credit Index), var ner 14%. Inom utvecklade
marknader s& Overavkastade japanska aktier
(TOPIX), medan amerikanska aktier (MSCI USA)
underpresterade. TOPIX var endast ner 4% dd& de
tjignade pd& en duvaktig Bank of Japan och en
svagare japansk Yen (JPY). Samtidigt wvar
europeiska aktier (MSCI Europe) och amerikanska
aktier (MSCI USA) ner 9% respektive 20%. Svenska
aktier (OMXS30) var ner 13% pd dret. Hallbara
investeringar hade generellt ett tufft ar jamfort
med 2021 d& hégre energi- och r&varupriser samt
kriget i Ukraina skapade svara férutsattningar for
héllbara investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-Ariga réntan samt den tyska 10-ériga rantan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde fill &tstramad monetér
policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-&riga
r&ntan var helt drivet av ékningen i real yield som
Okade med 264bps medan skillnaden mellan fixed
spread och break even inflation var ner 34bps.
Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var ner
12% pd Aret.

P& rédvarumarknaden var spotpriser WTI och
Brentolian upp 7% och 10% respektfive. P&
valutamarknaden var USD dterigen ledare ndr
investerare flydde ftill den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med en
uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp en del
av sin uppgdng framat slutet av éret, och starktes
med 6% pd aret. USD hjdlptes av en kombination
av svagare global fillvéxt och en hokaktig US
Federal Reserve. Betydligt hogre reala
avkastningskrav i majoriteten av ekonomin i
kombination med Bank of Japans YCC bidrog till
en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under &ret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd
Riksbankens agerande med den svenska
styrréntan och en hog inflation.

Infor 2023 stér fortsatt den globala ekonomin foér
ett antal utmaningar som hog inflation,
frdgetecken angdende tillvaxt, och slutligen
centralbanker som balanserar monetdr policy p&
en volatil syn pd inflationen och makroekonomin.

Fondens utveckling
Fondens andelsvérde gick ned med 15,34
procent under éret.
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Fondférmdgenheten minskade fran 6,1 miljarder
kronor vid drets borjan till 4,5 miliarder kronor vid
Arets slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Under 2022 hade Navigera Balans 1 en negativ
avkastning pé -15,34 procent. Med tanke pd& den
utmanande  bakgrunden  fér  alla  storre
tillgdngsslag s& levererade portfolien negativ
avkastning under &ret baserat p& negativa bidrag
genom akftier, rdntor och alternativa investeringar.
Inom aktier s& underavkastade tillvéxtmarknader
gentemot utvecklade marknader frdmst drivet av
Kina. Inom utvecklade marknader var det som
pdverkade avkastningen mest negativt
tillgdngsval inom Kommunikation, Kraftférsérining
samt en undervikt i Energi. D&remot bidrog
tillgdngsval inom Sdllankspsvaror och en Gvervikt
inom Halsovard samt Finans fill storst relativ
avkastning. Strategisk exponering mot globala
smdbolag och svenska aktier pdverkade
avkastningen ytterligare negativt. Inom svenska
aktier hade fonden Swedish Sustainable Leaders
det tufft, med en negativ avkastning pd& -25,8
procent. Over &ret pdverkade Swedish
Sustainable Leaders &vervikt mot Fastigheter och

Kommunikation samt undervikten Dagligvaror
avkastningen negativt. Undervikten mot IT och
s@llankdpsvaror samt bolagsval i framfér allt finans
och IT har bidragit positivt. Taktiskt Idnga positioner
inom amerikansk energi och energirelaterad
infrastruktur bidrog med positiv avkastning. Det
svenska innehavet Carnegie Spin Off bidrog
negativt fill portféliens utveckling med en negativ
avkastning pé -23,3 %.

Trots den mer defensiva naturen i portfélien
skapade den volatila 6kningen i avkastning pd
obligationer en utmanande bakgrund for
portfélien. Inom réntor s& bidrog exponeringar till
statsréntor  till en negativ  avkastning dd
rénteavkastning Okade efter hokaktiga
kommentarer frdn stora centraloanker runt i
varlden. Spridda sektorer (hdgavkastande
foretagsobligationer, foéretagsobligationer med
héga kreditbetyg och skulder kopplade fill
tillvéxtmarknader) drog ner portféliens avkastning
d& spread o6kade pd& grund av svagare
fillvéxtférvéntningar. Inom alternativa
investeringar s& bidrog den tfrendrelaterade
strategin till negativ avkastning. Valutasékring
minskade dd SEK férsvagades mot USD.
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Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Utveckling

Fondférm&genhet, Mkr 4539,8 6070,8 57040 59772 55277 60166 56167 50464 46806 41582
Andelsvarde, kr 161,61 190,90 170,47 166,94 147,21 154,25 147,25 138,96 135,47 120,68
Antal utestdende andelar, 1000-tal 28 090 31801 33463 35805 37550 39005 38143 36314 34550 34456
Totalavkastning per ar, % -15,34 11,99 2,12 13,40 -4,56 4,75 597 2,58 12,26 11,14
Totalavkastning j@mférelseindex per ér, % -13,25 3.78

Genomsnittlig arsavkastning

24r, % -2,63 6,94 7,61 4,03 -0,02 536 4,26 7.31 11,70

5ar, % 0.94 533 4,17 4,26 4,05 7.27 8,07 4,96 5,58

Riskmatt

Totalrisk (2 &r), % 9,28 10,10 10,64 7,08 6,10 5,27 7,80 6,91 3,32
Omsdattningshastighet

Omsd&ttningshastighet, ggr 0.14 1.1 0,19 0,00 0,14 0,05 0,28 0,12 0,21
;msdh‘ning genom ndrstdende vardepappersinstitut, 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00

Kostnader !

Forvaltningsavgift, % 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50

Arlig avgift, % 1,80 1,90 2,00 2,00 2,01 2,01 2,07 2,03 2,01
Forvaltningskostnad fér

- engdngsinsattning 10 000 kr, kr 133,4 161,6 144,29 163,62 151,97 153,74 150,52 157,16 157,35

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 9,20 10,09 9,84 10,04 9,67 9,84 10,01 9,69 10,09
Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 67 519 105 209 0 0 6999 14513 22 501 0 16 497
Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e o g scveifl ferfondersom 3,00 3,00 300 300 300 300 300 300 300
g%%iﬁ;gg?ggg{;'f?mgsoVgiﬁ forfonder som 30,00 30,00 30,00 3000 3000 3000 3000 3000 30,00
Riskbedéming enligt relativ VaR metoden 1)

Hogsta relativ VaR % 103,00

L&gsta relativ VaR % 78,10

Genomsnittlig relativ VaR % 87,70

1) Avser kostnader fér de senaste tolv ménaderna
2) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktfier innebdr risk fér stora
kurssvéingningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i tilgdngar utanfor Sverige
paverkas den av férdndringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdjligheten  att  anvdnda
derivatinstrument i forvaltningen av fonden kan
medféra att risken i fonden okar.

Navigera Balans 1 placerar en betydande del
av fondmedlen i andelar i andra alternativa
investeringsfonder, vdrdepappersfonder och
fondféretag och &ar darfér att betrakta som en
fondandelsfond. Den  stoérsta  risken  dr
marknadsrisken dé fonden har en stor del av sin
exponering mot akfiemarknaden. Risken i
exponeringen mot rantefonder ar Idg. Fondens
innehav ar prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frdmst mot euron, brittiska
pundet och den amerikanska dollarn.

Fonden anvdnder en relativ Value at Risk-
modell  fér  aft  berdkna  sammanlagd
exponering. Modellen &r en historisk simulering
med observationsperiod om tvd &r (500
afférsdagar). Vid berékningen anvdnds en
innehavsperiod p& en ménad (20 affdrsdagar)
och eftt konfidensintervall p& 99 procent. Den
efterstrévade risknivan for fonden, matt enligt
ovan och beréknad pd& daglig basis, kommer
att  vara mellan 04 och 1,2 gdnger
referensportféliens absoluta risk.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte
att  effekfivisera  férvaltningen,  sdnka
kostnader och risker i férvaltningen samt som
eft led i placeringsinrikiningen. Fonden far
anvdnda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mdter dagligen den
sammanlagda exponeringen fér fonden
genom dtagandemetoden.
Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom
anvandning av derivat.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget

normalt filloaka en Viss andel

férvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Detta belopp ftillfaller fonden i sin helhet. Fonden

hade ingen sammanslagen
utgéngen av 2022.

emittentrisk  vid

Resultatrakning, tkr

Not 2022 2021
Intdkter och vardeforéndring
Vardeférandring pd éverldtbara vardepapper - -1162
Vdardeférandring pd penningmarknadsinstrument - -19
Vardeférdndring p& OTC-derivatinstrument -10 433 -
Vardeférdndring pd fondandelar -828 865 748 061
Ovriga intékter 1 7 530 14 669
Ré&nteintakter 1193 1906
Utdelningar 1887 1028
Valutakursvinster och -férluster netto 6 564 -1 453
Summa intdkter och véardeférdandring -822 123 763 030
Kostnader
Férvaltningskostnader -76 315 -89 462
- varav ersdttning till fondbolaget -76 315 -89 462
R&ntekostnader -100 -330
Ovriga kostnader -1971 -4 077
Summa kostnader -78 386 -93 869
Arets resultat -900 510 669 161
Not 1 Ovriga intékter avser till stérsta del erhdllen rabatt p& férvaltningsavgiften i
underliggande fonder.
Balansrakning, tkr
Not 2022-12-31  2021-12-31
Tillgangar
OTC-derivatinstrument med positivt
. 355 -
marknadsvdarde
Fondandelar 4 405 209 5896 670
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvérde 2 4405209 5896670
Bankmedel och &vriga likvida medel 95390 182 627
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 92 532 2709
av Summa fillgdngar 4 593 486 6 082 006
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt
. -242 -
marknadsvarde
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -5 907 -8 222
Ovriga skulder -47 492 -2983
Summa skulder -53 641 -11 205
Fondférmégenhet 3 4 539 844 6 070 801
Poster inom linjen
Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 970 Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal Marknadsvdrde, tkr fondférmégenhz’t::
Overlatbara vérdepapper
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar 4203 753 97,04
ISHARES USD TREASURY 20+ YR USD A, Irland, USD 1112715 54 543 1,20
ISHARES USD TREASURY BOND 1-3 YR, Irland, USD 110 849 14 6912 3,24
GS GBL FIX INC PL-IOHSEK, Luxemburg 7913824 660 963 14,56
GS GLB CRDT PRT HD-IO HSEK, Luxemburg 8958 068 741728 16,34
NEUBERGER BERMAN EM MARKETS DEBT FUND, Ifland 712 466 55 237 1,22
PGIM-BM US HY BD-SEK W H ACC, Irland 15938 14 248 0,31
BLACKROCK ADV US EQ, Iland 131 476 116 687 2,57
CARN-SPIN OFF-A 3 500 759 122 904 2,71
DWS INT-GLB INF-SEK FC, Luxemburg 37 524 47 572 1,05
ELEVA EUROPEAN SEL-H3 SEKACC, Luxemburg 53 666 52745 1.16
FIRST STATE ASIA PAC, Storbritannien, GBP 0 0 0,00
GS MULTI MANAGER GL EQ-IO SEK, Luxemburg 4527 279 499 676 11,01
GS SICAV MUL MGR ALT-I SEK H, Luxemburg 926 581 87 052 1,92
GS-TACTICAL TILT O PORT-IOAS, Luxemburg 2160 590 219 430 4,83
PRINCIPAL GIF GL PRO $-I3SEK, IMand 4 466 925 45786 1,01
ROBECO EMERGING MK EQ-ISA, Luxemburg 1769 234 157 656 3,47
SS WLD ESG SCR | EQ F-IHSEK, Luxemburg 9391 160 867 549 19.11
SWEDISH & NORDIC SUST SMALL & MICROCAP 599 217 63 897 1.41
SWEDISH SUSTAINABLE LEADERS A 1634348 228 931 5,04
VANGUARD-GLB S/C IN-PL GBP A, Irland, EUR 30 239 73 592 1,62
WELLS FARGO EMR MKTS EQ-ISEK, Luxemburg 182 234 148 100 3,26
Summa vdrdepapper 4203 753 97,04
Netto 6vriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 134 523 2,96
Fondférmoégenhet 4539 844 100,0




Navigera Balans 1

Not 3 Foérdandring av fondférmdgenheten, tkr

2022 2021
Fondférmogenheten vid drets borjan 6070 801 5704 415
Andelsutgivning 192018 508 947
Andelsinlésen -822 466 -811722
Periodens resultat enligt resultatrékning -900 510 669 161
Fondférmdgenheten vid arets slut 4539 844 6 070 801
Not 4 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter , tkr

2022 2021
Ovriga férutbetalda kostnader o upplupna intékter 1096 2709
Ej likviderade vardepappersafférer, fodran 91 436 -
Summa Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 92 532 2709




Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljamal eller socialt
mal, farutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljgmal eller
socialt mil och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
farordning (EL)
20207852, ddr det
faststills en
forteckning dver
miljémaissigt
hdllbara
ckanomiska
verksamheter,
Farordningen
innehdller inte
ndgon férteckning
dver soclalt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljgmal kan
vara farenliga med
kraven i taxonomin
eller inte,
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Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2, och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Navigera Balans 1 Identifieringskod for juridiska personer: 549300KNYEUC7X7ILU65

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

L 1 Ja @ X Nej

Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och

investeringar med ett miljomal: sociala egenskaper och

g aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa %

i ekanomiska verksamheter hillbara investeringar
50M anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
SOM anses vara miljomdssigt hallbara enligt

i ekonomiska verksamheter ;
EU-taxonomin

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med att miljgmal | ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljimassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

¢ Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden framjade miljérelaterade och sociala egenskaper genom att en del av fondens medel
placerades i fonder som

. vdljer bort bolag vars verksamheter anses skadliga fér miljé och samhdlle
. vdljer in bolag som beddms frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper
. utévar pdverkan pd bolag dér de identifierat forbattringspotential inom miljérelaterade

och sociala egenskaper

Miljérelaterade egenskaper framjades tex genom stravan att exkludera bolag med betydande
andel av verksamheten inom olja- och gas eller fermiskt kol. De miljérelaterade egenskaperna
frémjades &dven genom att premiera fonder som i sin tur frdmjar miljérelaterade egenskaper tex
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Hallbarhetsindikato

rer mater
uppnaendet av de
miljtrelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar.

genom att I&ta en grundlig hdllbarhetsanalys avseende exempelvis koldioxidutsidpp vara en
viktig del av beslutsprocessen infér en investering.

Sociala egenskaper framjades tex genom strévan att exkludera bolag med betydande andel
av verksamheten inom tobak eller kontroversiella vapen. De sociala egenskaperna frémjades
dven genom att premiera fonder som i sin tur frémjar sociala egenskaper tex genom att I&ta en
grundlig hdllbarhetsanalys avseende exempelvis ménskliga rattigheter vara en viktig del av
beslutsprocessen infér en investering.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfrigor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rarande
bekampning av
korruption och
mutaor.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Andelen av fondens tilgdngar som &r investerade i fonder som i sin tur frémijar
hdllbarhetsrelaterade egenskaper (Art 8 och Art 9): 82,6% av fondens underliggande
fonder klassificerade som Art 8 och Art 9.

Andelen av fondens tilgdngar inom kontroversiella sektorer: 0,1%

Andel av fondens tillg&ngar som bryter mot principer enligt UN Global Compact eller
OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag: 0,0%

Hur beaktades i denna finansiella produki huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

“ Fondens forvaltare beaktade huvudsakliga negativa effekter pd& hallbarhetsfaktorer genom att
str@va efter att exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer
och konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt
bolag verksamma inom sektorer med forhojd hdllbarhetsrisk i enlighet med fondens
héllbarhetspolicy.

| Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Land
tillgangar
APPLE INC. Technology 1.2% us
MICROSOFT CORPORATION Technology 1.1% us
JAPANESE GOVT T-Bill #1127 27 MAR
2023 Government 1.1% JP
Férteckningen JAPANESE GOVT T-Bill #1110 06 JAN
innehiller de 2023 Government 1.1% JP
Investeringar som JAPANESE GOVT T-Bill #1117 06 FEB
utgdr den 2023 Government 0,7% JP
finansiella SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD. Technology 0,5% KR
P’:d':':‘te“"‘?"‘a JAPANESE GOVT T-Bill #1111 11 JAN
::dzr DIREN 2023 Government 0,5% JP
T iarasrrie JAPANESE GOVT 2Y #438 0.005% 01 JUL
e e 2024 Government 0.5% JP
ALPHABET INC. Communications 0,5% us
Consumer
AMAZON.COM INC Discretionary 0,4% us



Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG ADS-

ADR Technology 0.4% ™
ASTRAZENECA PLC ORD Health Care 0,4% GB
ALPHABET INC. Communications 0,4% us
ABB LTD Industrials 0,4% CH
UNITEDHEALTH GROUP

INCORPORATED Health Care 0,4% us

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden har inte gjort ndgra héllbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?
83% av fondens medel investerades i fonder som i sin tur fradmjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper. Resterande 17% utgjordes av investeringar som ej anses frémja
miljdrelaterade eller sociala egenskaper samt i likvida medel. 100% av fondens
investeringar anpassade till milidrelaterade eller sociala egenskaper klassasedes som
"Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper”.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands far att uppna de miljrelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade

Nr 2 Annat eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Bolaget har anvant Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) fér att dela in
fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering éven inkluderar
obligationer. Vid rapporteringstillfallet var fordelningen féljande:

Sektorer % tillgéngar
Communications - Advertising & Marketing 0.1%
Communications - Cable & Satellite 0,3%
Communications - Film & TV 0,6%
Communications - Internet Media & Services 2,7%
Communications - Music 0,0%
Communications - Publishing 0.1%
Communications - Video Games 0,3%
Communications - Wireless 2.4%
Telecommunications

Communications - Wireline 0,1%
Telecommunications




Fér att uppfylla
EU-taxonomin
omfattar
kriterierna for
fossilgas
begransningar av
utsldpp och
dvergang till helt
férnybar energj
eller
kuldivxidsnala
branslen senasti
slutet av 2035. Nar
det giller
k#rnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsre
gler.

Maojliggorande

verksamheter gir det

direkt majligt for
andra verksamheter

att bidra vasentligt till

ett miljémal.

Omstéliningsverksa
mheter dr
ekonomiska
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnila
alternativ tillgangliga
far och som har

vaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar

bdsta prestanda.
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Consumer Discretionary - Apparel, Footwear
& Acc Design
Consumer Discretionary - Auto Parts

Consumer Discretionary - Automobiles
Consumer Discretionary - Automotive Retailers

Consumer Discretionary - Automotive
Wholesalers

Consumer Discretionary - Entertainment
Facilities
Consumer Discretionary - Funeral Services

Consumer Discretionary - Home Products
Stores
Consumer Discretionary - Homebuilding

Consumer Discretionary - Household
Appliances

Consumer Discretionary - Jewelry & Watch
Stores

Consumer Discretionary - Lodging

Consumer Discretionary - Online Marketplace

Consumer Discretionary - Other Spec Retail -
Discr
Consumer Discretionary - Other Wholesalers

Consumer Discretionary - Restaurants

Consumer Discretionary - Specialty Apparel
Stores

Consumer Discretionary - Specialty Online
Retailers

Consumer Discretionary - Sporting Goods

Consumer Staples - Agricultural Producers

Consumer Staples - Agricultural Products
Whislrs
Consumer Staples - Alcoholic Beverages

Consumer Staples - Food & Beverage
Wholesalers
Consumer Staples - Food & Drug Stores

Consumer Staples - Home Products
Consumer Staples - Mass Merchants
Consumer Staples - Non-Alcoholic Beverages
Consumer Staples - Packaged Food
Consumer Staples - Personal Care Products
Consumer Staples - Tobacco

Energy - Exploration & Production

Energy - Integrated Qils

Energy - Midstream - Oil & Gas

Energy - Qilfield Services & Equipment
Energy - Refining & Marketing

Energy - Renewable Energy Equipment
Energy - Renewable Energy Project Dev
Financials - Asset Backed Securities

0.3%

0.4%
1.3%
0.1%
0.1%

0.0%

0.1%
0.4%

0.1%
0.3%

0.1%

0.1%
1,0%
0.0%

0.0%
0.2%
0.2%

0.0%

0.2%
0.1%
0.0%

0.7%
0.0%

0.4%
0.0%
0.3%
0.6%
0.8%
1,3%
0.3%
0.4%
1.3%
0.8%
0.4%
0.5%
0.1%
0.1%
1,7%
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Financials - Banks

Financials - Commercial Finance
Financials - Consumer Finance

Financials - Diversified Banks

Financials - Gaming REIT

Financials - Health Care REIT

Financials - Industrial Owners & Developers
Financials - Infrastructure REIT

Financials - Institutional Brokerage
Financials - Instl Trust, Fiduciary & Custody
Financials - Insurance Brokers & Services
Financials - Investment Companies
Financials - Investment Management
Financials - Life Insurance

Financials - Mortgage Finance

Financials - Mortgage Securities

Financials - Multi Asset Class Own & Develop
Financials - Multi Asset Class REIT

Financials - P&C Insurance

Financials - Private Equity

Financials - Reinsurance

Financials - Residential Owners & Developers
Financials - Retail REIT

Financials - Security & Cmdty Exchanges
Financials - Wealth Management
Government - Government

Government - Government Development
Banks
Health Care - Biotech

Health Care - Health Care Facilities
Health Care - Health Care Services
Health Care - Health Care Supplies
Health Care - Health Care Supply Chain
Health Care - Large Pharma

Health Care - Life Science & Diagnostics
Health Care - Managed Care

Health Care - Medical Devices

Health Care - Medical Equipment
Health Care - Specialty & Generic Pharma
Industrials - Agricultural Machinery
Industrials - Air Freight

Industrials - Aircraft & Parts

Industrials - Airlines

Industrials - Building Construction
Industrials - Commercial Vehicles

7.7%
0.7%
0.4%
53%
0.0%
0.0%
0.1%
0.0%
0.7%
0.0%
0.2%
0.5%
0.0%
1,0%
0.2%
2,1%
0.3%
0.0%
0.8%
0.5%
0.0%
0.3%
0.1%
0.2%
0.4%
14,3%
0.1%

1,0%
0,4%
0.1%
0.4%
0,4%
2,7%
0.7%
1,2%
0.7%
0.5%
0.1%
0.2%
0.1%
0.3%
0.1%
0.4%
0.3%



Navigera Balans 1

Industrials - Comml & Res Bldg Equip & Sys
Industrials - Construction & Mining Machinery
Industrials - Courier Services

Industrials - Defense

Industrials - Diversified Industrials

Industrials - Electrical Components
Industrials - Electrical Power Equipment
Industrials - Engine & Transmission
Industrials - Engineering Services

Industrials - Fabricated Metal & Hardware
Industrials - Factory Automation Equipment
Industrials - Flow Control Equipment
Industrials - Food Services

Industrials - Industrial Wholesale & Rental
Industrials - Infrastructure Construction
Industrials - Logistics Services

Industrials - Measurement Instruments
Industrials - Metalworking Machinery
Industrials - Other Machinery & Equipment
Industrials - Rail Freight

Industrials - Security Services

Industrials - Transit Services

Industrials - Transport Operations & Services
Industrials - Waste Management

Materials - Agricultural Chemicals
Materials - Base Metals

Materials - Basic & Diversified Chemicals
Materials - Building Materials

Materials - Cement & Aggregates
Materials - Containers & Packaging
Materials - Iron

Materials - Paper & Pulp Mills

Materials - Precious Metals

Materials - Specialty Chemicals

Materials - Steel Producers

Real Estate - Data Center REIT

Real Estate - Gaming REIT

Real Estate - Health Care REIT

Real Estate - Industrial Owners & Developers
Real Estate - Industrial REIT

Real Estate - Infrastructure REIT

Real Estate - Multi Asset Class Own & Develop
Real Estate - Multi Asset Class REIT

Real Estate - Office Owners & Developers

0.5%
0.7%
0.1%
0.1%
0.7%
0.5%
0.1%
0.1%
0.0%
0.2%
0.1%
0.3%
0.1%
0,4%
0.2%
0.0%
0.2%
0.1%
0.3%
0.3%
0.1%
0.0%
0.2%
0.0%
0.1%
0.,4%
0.3%
0.1%
0.1%
0.4%
0.1%
0.3%
0.1%
0.3%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.3%
0.3%
0.6%
0.1%
0.2%
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Taxonomiforeniiga Real Estate - Office REIT 0.0%
verksamheter Real Estate - Real Estate Services 0.0%
uttrycks som en Real Estate - Residential Owners & Developers 0.0%
andel “w fo,l'a"del' Real Estate - Residential REIT 0,3%
- omsattning, .
vilket Aterspeglar Real Estate - Retail REIT 0.1%
andelen av Real Estate - Self-storage REIT 0.1%
intakterna fran Technology - Application Software 0,5%
investeringsobjek Technol c icqti EQui ; 2 4%
ths Rrong echnology - Communications Equipmen 4%
verksamheter Technology - Computer Hardware & Storage 0.7%
- kapitalutgifter, Technology - Consumer Electronics 0.2%
Z‘:;:'Sar -2 Technology - Data & Transaction Processors 0.8%
investeringar som Technology - Information Services 0,6%
gjorts av Technology - Infrastructure Software 2,.0%
investeringsobjek Technology - IT Services 0,5%
ten, t.ex, firen . .
omstalining till en Technology - Semiconductor Devices 1.7%
grén ekonomi Technology - Semiconductor Mfg 1.4%
- driftsutgifter, Technology - Specialty Technology Hardware 0.0%
som aterspeglar US Municipal - States & Territories 0.0%
investeringsobjek - . . .
tens gréna Utilities - Electric Transmission & Dist 0.4%
operativa Utilities - Gas Utilities 0.2%
verksamheter. Utilities - Integrated Electric Utilities 0.8%
Utilities - Power Generation 0.5%
Uftilities - Water Utilities 0.0%

Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.

I hur stor utstréickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden gjorde inga hdllbara investeringar med ett miljdmal férenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | karnenergi

X Nej
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Diogrommen nedan visar | grént procentandelen investeringor som var farenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for ott avgdra hur taxonomiférenlige statsobligationer
&r®, wisar det forsta diogrammet taxenomifirenligheten med avseende pd den finansiella produktens
alla  investeringar, inklusive stotsobligationer, medan det ondro diogrommet  wvisor
taxonomiftirenligheten endast med avseende pd de investeringar fir den finansiella produkten som inte
dr statsobligationer.

1. Texonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga cbligationer®

0%

Bl

Omeittning 100 %

0%

3

1

0%
Driftsutgifier h 0%

2. Taxonomifdrenlighet hos imvesteringar,
exklusive statliga obligationer®

0%

Omeattning L

Kapitalutgifher 100 %

i

Driftsutgifter 100 %

50% 100% A al% 1003

B Taxonamifarenliga: Fossilgas m Taxanamifdrenliga: Fossilgas

Taxanamifarenliga: Kirnenergi

Tamanamifarenligs: Karnenergi

m Tawanamifarenliga [ingen fossilgas aller kirnenangi W Tamanamifaranliga lingen fossilgas aller kirnenangi

Ej taxonomifirenliga Ej taxonomiférenliga

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | desso diagrom avses med “statsobligotioner” samtliga exponeringor | statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
moéjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstaliningsverksamheter eller mojliggérande
verksamheter.

@' Vilka investeringar inkluderades i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra

miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgdrder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera
portfdliférvaltning, likviditetsférvaltning och sékringséindamal. | fonden var dessa investeringar
likvida medel samt derivat. D& likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt,
kunde inga minimiskyddsatgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet for hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som inte brét mot internationella
normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy strdvade fondens underliggande forvaltare efter att
inte investera i bolag verksamma inom branscher med stor risk fér negativa hdllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjalva frémijar miljérelaterade eller sociala egenskaper.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant j@mférelseindex med anledning av fondens placeringsstrategi. Fonden &r en
fondandelsfond som placerar i aktiefonder, réntefonder och alternativa investeringar. Fondens mélsattning
ar att under iakttagande av tillborlig forsiktighet dstadkomma hégsta mojliga vardestegring genom
fondval, taktisk allokering och portfolikonstruktion. Syftet med férvaliningen dr inte aft sl& ett visst
j@mforelseindex utan att dver tid uppnd en hog riskjusterad avkastning gentemot fondens risknivd. Enligt
fondbestGmmelserna gors placeringar i aktie- och r&intemarknaden samt alternativa investeringar gdller
normalt sett inom féljande ramar. Upp till 70 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument
med exponering mot rdntemarknaden (exklusive sGddana investeringar som klassificeras som alternativa
investeringar). Upp till 80 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument med exponering
mot aktiemarknaden (exklusive sddana investeringar som klassificeras som alternativa investeringar). Upp
fill 40 procent kan placeras i alternativa investeringar. Fonden bedriver en aktiv férvaltning. Underliggande
fonder vdljs genom en gedigen analys dér fondernas filosofi, process, avkastning, hdlloarhetsarbete samt
fondforvaltare och feam analyseras noggrant.

Eftersom fonden inte har ndgot jamférelseindex gdr det inte att redovisa aktiv risk.

Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 &rs uppfdlining visar att fondbolagets
ersattningssystem dverensstdmmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsattningar, och sociala avgifter.

Ersattningar (Alternativa investeringsfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar till samtliga anstdllda 2022
Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda erséttningar fill verkstallande ledning och sddana anstéllda som i fjénsten kan utdva ett vasentligt inflytande éver AIF-
forvaltaren eller de alternativa investeringsfondernas riskprofil

Fast ersattning 9049 154 9

Ingen rorlig ersattning utgér fill anstéllda i fondbolaget.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna darsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| Bvrigt tillédmpas bokféringslagens bestémmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande fér fondbolaget faststalla vardet pd objektiva
grunder enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmant  vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststallda fondandelsvérdet frdin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens foérenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 26 april 2023

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstallande direktéor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 26 april 2023

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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