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Forvaltarkommentar

Taiwan och Indien ledde tillvéaxtmarknader uppét.
Mexiko foll efter historiskt val.
Teknikbolag foljde Nvidia uppat.

Ruth Core Emerging Markets steg 4,1% under juni (fram till 27/6), vilket var i linje
med MSCI Emerging Markets Net TR (SEK) som ocksé steg 4,1%. Taiwan (+12%)
och Indien (+8%) ledde uppgangen, medan Mexiko (-11%) och Brasilien (-3%) var
forlorarna.

Indien, som nu ar nast storsta marknad i index (efter Kina) aterhnamtade sig efter
oron efter valet och steg 8%, efter att inledningsvis tappat 3%. Besvikelsen dver
att premiarminister Modi skulle tvingas séka allianspartner for att fortsatta regera
forsvann snabbt efter att det stod klart att sddant stdd hade sékerstéllts. | Taiwan
leddes uppgangen primart av underleverantorer till Nvidia. Sarskilt stark var
uppgangen i aktdrer med storre exponering mot mobiltelefoner. T.ex. Hon Hai
Precision steg hela 24% under manaden. | Mexiko foll marknaden 11% efter valet.
Som vantat vann sittande regeringspartiet Morena med landets forsta kvinnliga
president Claudia Sheinbaum. Den stora vinstmarginalen oroade dock marknaden
da det dppnar upp for mer langtgaende sociala reformer, ndgot som kan vara
negativt fér marknaden. Peson férsvagades 7,5% mot den amerikanska dollarn
efter valresultatet. Givet Mexikos stora beroende av utlandska investeringar, saval
direktinvesteringar i produktionskapacitet som inom finansiella marknader sa vore
det férvanande med en storre férandring i landets ekonomiska politik, sarskilt
givet att samma parti forblir vid makten. Sheinbaum tar dock tekniskt éver forst

1 oktober vilket innebar att marknaden kan kommma att praglas av viss osékerhet
fram till dess. Brasilien drogs med i den latinamerikanska oron vilket innebar att
den brasilianska realen férsvagades 6% under manaden.

| absolut avkastning matt var de primara bidragen till fondens avkastning Taiwan
(16% av fondformogenheten) dar var delportfolj steg 11%, och Indien (17% av
fondférmogenheten) dar var delportfolj steg 12%. Vart priméara negativa bidrag kom
fran Mexiko (6% av fondférmogenheten) dar var delportfolj foll 12%. Bland positiva
bidrag utmarkte sig fondens storsta innehay, taiwanesiska mikrochipstillverkaren
TSMC (+17%), sydkoreanska elektronikkonglomeratet Samsung Electronics (+12%),
samt indiska banken HDFC Bank (+13%). Bland negativa bidrag utmarkte sig tva
av fondens mexikanska innehav. Flygplatsoperatéren Grupo Aeroportuario del
Pacifico foll 16%, medan banken Grupo Banorte foll 12%. Relativt index erholl vi
positiva bidrag fran Kina och Indien dar primart vara aktieval fungerade val under
manaden. Negativa bidrag erholls fran Taiwan dar vi hade en viss undervikt och var
delportfolj steg nagot mindre an index.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond

som investerar i tillvaxtmarknader éver h
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for

ela

tillvaxtmarknader i din portfolj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med

en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokal
marknaderna och dessutom tillampas
en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
héallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.
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Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging

Markets 1som mal att prestera battre an
fondens jamfoérelsemarknad.
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Geografisk fordelning
Kina 25.7%
Indien 16.8%
Taiwan 13.9%
Sydkorea 13.8%
Brasilien 79%
Resterande 21.8%
Totalt 100%

Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier

MSCI Emerging Net Total

Jamforelseind
amioretseindex Return SEK Index

Kurs 2024-06-27 295,69
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4206 MSEK
Arlig avgift 2,20%
Forvaltningsavgift 1,85%
:\tle;iiltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal Innehav 44 Finans 37,8%
Informationsteknik 22,6%
Industri 101%
Séllankdpsvaror 8,4%
. Kommunikation 6,2%
Avkastmng Kraftforsorjning 3,7%
Denna manad lar Sedan start* Dagligvaror . 36%
Avkastning % 410 893 3,38 Halsovard 3.9%
“Sedan 2023-09-01 Fastigheter 218%
Energi 1,2%
Material 11%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 9,07%
SAMSUNG ELECTRONICS 7.94%
HDFC BANK LTD-ADR 6,73%
TENCENT HOLDINGS LTD 5,22%
0.00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 470%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4,45%
CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A 3.27%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,68%
Hoe% o = INFOSYS LTD-SP ADR 244%
3 S S GRUPO BANORTE O 2,36%
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Innehav per 2024-06-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



