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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och rantebarande vardepapper.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd til 70 procent av
fondférmogenheten. Aktieplaceringar gors i bolag som bedéms vara attraktivt varderade, dér vi ser
god framtida vinst och forsaljningstillvaxt, stabila marginaler och en stark positionering inom
respektive bransch/sektor. De utlandska réntebarande instrumenten valutasékras till SEK och
fonden inriktar sig pa stérre obligationsutgévor med bra likviditet. Jamforelseindex &r 50% MSCI
ACWI NTR SEK och 50% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 2,85% och &rsavkastningen
summerar till 2,85%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning
om 1,99% och &rsavkastningen summerar till 1,99%. Starkast bidrag till
fondens avkastning kom fr&n Taiwan Semiconductor féljt av Nvidia, medan HDFC
Bank och Embracer bidrog negativt.

2024 inledde starkt dar temat Digitalisering fortsatte sin positiva resa med
Nvidia i spetsen, tatt foljt av datasékerhetsbolag men dven halsovardsbolag. Bland
fondens starkaste bidrag noteras flertalet bolag inom eller med koppling till datachip-
industrin.  Férutom Nvidia och Taiwan Semiconductor noterades stark
utveckling fér nederlandska ASML som rapporterade och uppvisade starkare
orderbok &n vantat. Flertalet bolag inom temat Hallbar varld uppvisade en svag
utveckling forra aret och den trenden har fortsatt in i det nya aret. Har har vi
reducerat vikten nagot i vantan pa signaler om en tydligare comeback, vilket vi borjar
se tendenser till. Teknikbolagen som Microsoft, ServiceNow och Alphabet visar
p&d god tillvaxt men har i vissa fall inte fullt ut levt upp till marknadens
forvantingar. Halsovardsbolag har imponerat desto mer pa marknaden dar
t.ex. Novo Nordisk redovisade starkare an vantat med 43% forsaljningstillvaxt.

| fondens rantedel deltog vi i emissioner av Castellum, Sparbanken Alingsas,
Humlegéarden Fastigheter, Islandsbanki, Intea Fastigheter och Zengun, dar samtliga
av dessa emissioner var grona. | sekundarmarknaden kopte vi @ven obligationer av
Boliden, Castellum, Stenhus Fastigheter och Corem. Efter de snabba rantefallen
under slutet av 2023, har rantenivaerna stabiliserat sig och snarare kommit upp nagot
under arets férsta manad. Det positiva risksentimentet fran féregaende ar haller dock
i sig och kreditspreadarna har fortsatt att krympa, inte minst inom fastighetssektorn
dar ett flertal bolag kommit ner markant de senaste veckorna.
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Apple Inc 2,4% Stora Enso Oyj 1,7% SEKTORALLOKERING RANTOR
Taiwan Semiconductor Manu 2,2% Dnb Bank Asa 1,5% )

) L Fastigheter NN 13%
Microsoft Corp 2,1% Castellum Helsinki 1,4% Ovrigt I N 127
AbbVie Inc 1,8% Lansforsakringar Bank 1,2% Bank I 50
S&P Global Inc 1,8% Fastpartner Ab 1,2% Div. Finanstianster I 2%

STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Fordon N 2%
- - Telekommunikation [l 2%
Taiwan Semiconductor 11,4% 0,2% 2,2% EM Forpackning & behallare I 2%
Nvidia 27,5% 0,2% 0,9% USA B terial N 2%
Microsoft 85% 02%  21% USA T e T 19
Crowdstrike 175% 02%  1,0% USA e 196
Abbvie 10,0% 0,2% 1,8% USA Forsakring I 1%
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. NYCKELTAL
HDFC Bank -152%  -0,2% 0,8% EM Antal aktieinnehav 57
Embracer -26,7% -0,1% 0,3% Norden Antal rantebarande innehav (emittenter) 100
Enphase -19.2%  -0,1% 0,4% USA Standardavvikelse, 1 ar 6,8%
LG Chem -13,6% -0,1% 0,6% EM Standardavvikelse, 3 ar 9,8%
Darling Ingredients -10,9% -0,1% 0,5% USA Direktavkastning 1,8%
Avkastning till forfall (obligationer) 6,3%
FONDENS UTVECKLING Ranteduration (ar) 1,2
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kupongavkastning obligationer 5,6%
2,85% 2,85% 10,90% -3,12% 32,41% 93,42%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
220 Typ av fond Blandfond
200 ISIN SE0004357051
150 Kurssattning Dagligen
150 Riskniva 4av7
o Arlig avgift 1,50%
=0 Handelsvaluta SEK
0 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmodgenhet 5222 MSEK
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Morningstar Total rating * %k
Morningstar hallbarhetsbetyg akasfunkaskos)
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 2,85 2,85 1,99
2023 5,43 -0,53 1,66 0,57 3,01 1,41 0,47 0,54 -2,21  -0,90 2,25 1,39 13,67 12,01
2022 -6,49 -3,74 0,73 -5,28 -3,36 -3,58 497 0,90 -5,11 0,09 0,44 -2,11 -20,85 -4,93
2021 1,58 0,33 -0,49 2,54 -1,83 4,64 -1,16 2,99 -2,71 0,76 1,94 -2,14 6,35 15,25
2020 3,33 -3,52 -7,05 7,10 3,83 3,66 1,79 471 0,96 -0,90 3,00 1,39 18,96 1,87
2019 8,07 3,66 0,82 4,17 -3,68 2,19 2,48 0,30 -1,16 0,95 1,96 0,93 22,23 22,09
2018 2,18 1,32 -2,70 3,92 0,90 -0,15 -0,51 2,45 -195 -538 -069 -661 -7,51 -2,35
Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan béde 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds och infort oschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com. Ruth Asset M AB La. g 22+ Box
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*JImf index var 65% MSCI ACWI NTR SEK och 35% Nasdaq OMX Credit SEK innan 2020. Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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