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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Teknikpress tyngde aktieutvecklingen, sarskilt inom halvledare
Exponeringen mot Asien, framfor allt Sydkorea, gav positiva bidrag

Ingen storre aktivitet pa rantesidan da marknaden var dampad

Forvaltarkommentar

Makro

Oro kopplad till Al-utvecklingen i kombination med nya tullsignaler fran Trump bidrog till att
amerikanska rantor sjonk nagot nar kapital sokte sig till sdkrare placeringar. | sitt State of the
Union-tal riktade Trump kritik mot Hogsta domstolens beslut att underkanna stora delar av
administrationens importtullar och framhdéll att han avser hitta alternativa vagar for att inféra
breda tullar. Ambitionen ar enligt honom att tullintékter pa sikt ska kunna ersatta nuvarande
inkomstskatter. Inga namnvéarda marknadsreaktioner pa HD:s beslut.

| Sverige betonade riksbankschef Thedéen ater att penningpolitiken bedéms vara véal avvagd
och att mindre avvikelser i inflationsutfallet inte vantas leda till justeringar. Han pekar pa en
fortsatt ekonomisk aterhamtning och en inflation som utvecklas nagot svagare an tidigare
prognoser, samtidigt som kommande statistik blir avgérande infér nasta rantebesked.

Hushallens framtidstro &r fortfarande svag. Aven om Kl-barometern visade en mindre
uppgang i februari &r synen pa den egna ekonomin fortsatt mer negativ &n normalt.
Samtidigt foll stamningslaget inom tillverkningsindustrin ovantat, framst till féljd av
nedjusterade produktionsférvantningar.

Aktier

Aktiemarknaderna bjod pa kraftiga sektorrotationer under veckan, dar sarskilt tekniksektorn
stod i centrum. En uppmarksammad Al-relaterad analysrapport bidrog till svag utveckling
fér manga techbolag, framfor allt inom halvledare och annan hogt varderad teknologi.

For fonden fick detta markbar paverkan. Halvledarsektorn utvecklades svagt och flera stora
namn som Nvidia, ASML, Micron och Broadcom bidrog negativt till portfélien. Aven bolag
som Rio Tinto, HCA Healthcare och Arista tyngde avkastningen.

Trots pressen inom teknik fanns ljuspunkter i Asien. Sarskilt i Sydkorea fortsatte styrkan
dar Hynix och Samsung drev uppgéngar lokalt, vilket gynnade fondens exponering pa
tillvaxtmarknaderna. Aven amerikanska Arista Networks och KLA bidrog positivt.

Veckan sammanfattas darfér som volatil, med tydliga fall inom global tech men samtidigt
fortsatt robust utveckling i delar av Asien vilket bidrog till att mildra den samlade effekten pa
fonden.

Rantor

Aktiviteten var generellt Iag och primarmarknaden dampad. Den svenska kreditmarknaden
utvecklades nagot battre an den europeiska, dar saljintresset dkat efter det stora utbudet
sedan arsskiftet.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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