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Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus pa aktier. Aktieplaceringar gors i bolag
som beddms vara attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och forséljningstillvéxt,
stabila marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgé till 100 procent av fondférmégenheten.
Jamférelseindex ar 95%MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden
styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,37% och arsavkastningen summerar
till 12,67%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om -0,44%
och arsavkastningen summerar till 14,01%. Starkast bidrag till fondens avkastning
kom fr&n Alphabet féljt av Trane Technologies, medan Prologis och AbbVie bidrog
negativt.

Manaden avslutades positivt dar temat Hallbar vérld bidrog mest positivt med
varme och kylpumpsbolaget Trane Technologies i spetsen efter stark rapport. Efter
att nastan 70% av portfolibolagen rapporterat for arets forsta kvartal kan vi
konstatera att nastan 80% har Overraskat positivt vinstmassigt medan
forsaljningssiffror och prognoser varit svagare. Jamfort med Q1 2023 noteras
dock fortsatt positiv ensiffrig forsaljningstillvaxt, medan vinsterna vuxit tvasiffrigt.
Bland de "stora drakarna" steg Amazon, Microsoft, Apple och Alphabet efter
rapport, dar de tvd sistnamnda noterade starkast lyft om 6% respektive 10%.
Generellt sett har Molntjanster och Al visat styrka dar Alphabet t.ex. okade
intakterna med 28% inom segmentet, samtidigt som annonsdelen frdn YouTube
Okade med 21%. | Apples fall stod rékenskaperna relativt still jamfért med forra
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&rets motsvarande kvartal vilket var battre &n vantat, samtidigt som bolaget Finans - I 16%
lanserade det storsta aktiedterkdpsprogrammet i historien om 110 md USD. Svagast Sjukvard - I 13%
kursreaktion bland drakarna kom frdn Meta Platforms vars aktiekurs sjonk |ndu§m R 10%
o - o Konsument, cyklisk [N 9%
tvasiffrigt. Kvartalet var dock starkt, men signaler om att Al-intdkterna drdjer o y
langre &n marknaden vantat sig och stora investeringar inom omradet framover K Kommumkauor.‘ M— 7%
) N Lo . onsument, stabil [N 7%
tyngde kursen. Aktiekursen ar dock upp 33% i &r i svenska kronor trots kursfallet. Révaror I 4%
Temat Hallbar varld har gynnats av de starka rapporterna frdn ABB och AI'I::::;{;E: .-2;?/0
Trane Technologies, dar det sistnamnda visade p& god efterfrdgan utanfor
Europa med tvasiffrig organisk tillvaxt. Det ar fortsatt vart minsta tema  STORSTA INNEHAV
viktméassigt, men vi ser potential for att 2024 kan vara ett Gvergangsar dar Apple Inc 4.2%
rantes_énkpiqga"r och ft‘)réndraq _invetseringsvilja inom t.ex._ s_olenergi ka_n generera en Microsoft Corp 4,1%
vandning in i nastg ar. Pé aknvnetsfronten aw?cklade vi innehavet i Volkswagen TelneEn SaieamlisEar MR 4.0%
och reducerade vikten i Starbucks i sparen av 6kad konkurrens. Al o
phabet Inc 3,4%
NVIDIA Corp 3,2%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Trane Technologies PLC 3,0%
Alphabet 10,7% 0,3% 3,4% USA S&P Global Inc 2,9%
Trane Technologies 8,5% 0,2% 3,0% Europa UnitedHealth Group Inc 2,9%
ABB 8,0% 02% 2,2% Europa AbbVie Inc 2,8%
Taiwan Semiconductor 3,6% 0,1% 4,0% EM Waste Management Inc 2,8%
Embracer 20,4% 0,1% 0,8% Norden
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 55)
Prologis -19,6% -0,4% 1,6% USA Standardavvikelse, 1 &r 10,6%
AbbVie -7,5% -02%  2,8% USA Standardavvikelse, 3 ar 16,9%
Ulta Beauty -20,5% -0,2% 0,9% USA Direktavkastning 1,7%
Microsoft -5,0% -02%  4,1% USA
Crowdstrike -6,4% -0,1% 2,1% USA FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 ménad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
0,37% 12,67% 21,45% -3,93% 45,47% 189,93% Riskniva S5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
300 Fondférmdgenhet 6 133 MSEK
- Morningstar total rating * %
Morningstar héllbarhetsbetyg PRDD
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 4,79 2,14 4,88 0,37 12,67 14,01
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 0,64 -474 -2,05 3,59 1,46 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 495  -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -4,06 -30,92 -582
2021 2,57 029 -1,14 4,32 -3,69 8,18 -2,37 4,99 4,77 1,48 352 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21  -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08 -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 1,56 3,57 1,57 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,05 -0,97 350 -282 -758 -039 -919 -944 -313

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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