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Turbulent pa de kinesiska marknaderna och den indiska aktiemarknaden
backade nagot

Taiwan Semiconductor Manufacturing bidrog mest positivt efter stark rapport

Kinesiska biltillverkaren BYD rapporterade en rekordomsattning

Marknadens utveckling

Det var fortsatt turbulent pa de kinesiska marknaderna nar borserna pa
fastlandet aterdppnade efter landets veckoldnga nationaldagsfirande i borjan pa
manaden. Marknadens eufori dver forra manadens annonsering av stimulanser
avtog i vantan pa presskonferensen av det kinesiska finansdepartementet.
Presskonferensen togs dock emot med en viss besvikelse av marknaden

som hade hoppats pé tydliga besked om ytterligare stimulanspaket. Aven

om finansdepartementet inte kommunicerade nagra specifika detaljer kring

nya stimulanser s var beskedet att utrymmme for det finns och kan komma att
annonseras langre fram.

Indien, vars aktiemarknad befunnit sig i en langre period av uppgang, sag sin
storsta borsnotering nagonsin pa Bombaybdrsen nar Hyundai Motors indiska
enhet tog in 3,3 miljarder dollar pa sin notering. Trots att noteringen Gvertecknades
mer an tva ganger foll aktien 71 % pé forsta handelsdagen. Den indiska
aktiemarknaden backade over lag nagot mot slutet av manaden, dar data visar pa
storre kapitalutfloden fran marknaden. Utlandska investerare har under manaden
nettosalt i Indien och skiftat kapital till Kina i hopp om att stimulanser ska lyfta
bdrserna dar.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,87 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 0,73 % under samma period.

Taiwan gav det storsta positiva portfoljbidraget under manaden med ett bidrag pa
2 %. Storsta negativa bidrag stod Kina fér, som gav ett portfoljbidrag pa -0,3 %.

Pa bolagsniva praglades manaden av att manga rapporterade sina
kvartalsrapporter for det tredje kvartalet. Det taiwanesiska halvledarbolaget
TSMC 6verraskade positivt med en mycket stark rapport dar framfér

allt marginalerna kom in starkare an estimaten. TSMC levererade en
omséttningstillvaxt pa 39 % jamfort med foregaende ar vilket &r mycket
imponerande for ett bolag som omsatte ca. 70 miljarder dollar forra aret. TSMC
steg 15,3 % (SEK) under manaden och gav det storsta positiva portfoljbidraget pa
1,3 %.

Den sydkoreanska sektorkonkurrenten Samsung Electronics rapporterade
daremot som vantat en svag rapport. En snackis efterat blev den offentliga ursakt
som ledningen gick ut med, dar de adresserade problemen i bolaget och lovade
battring framover till aktiedgarna. Aktien backade 3,7 % (SEK) under manaden.

Den kinesiska biltillverkaren BYD rapporterade en rekordomséattning under
kvartalet pa 28,2 miljarder dollar. Pa andra sidan Stilla havet rapporterade
konkurrenten Tesla en omsattning pa 25,2 miljarder dollar, vilket innebar att det var
det forsta enskilda kvartalet som BYD omsatte mer an sin amerikanska konkurrent.
BYD-aktien steg 4,6 % (SEK) under manaden.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond
som investerar i tillvaxtmarknader éver hela
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portfolj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med
en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokala
marknaderna och dessutom tillampas

en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
héallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.

Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamfoérelsemarknad.
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Geografisk fordelning
Kina 27,8%
Taiwan 194%
Indien 12,9%
Sydkorea 1,9%
Mexiko 6,7%
Resterande 21,3%
Totalt 100%

Innehav per 2024-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Jamforelseindex

MSCI Emerging Net Total

Return SEK Index

Kurs 2024-10-31 312,07
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5 871 MSEK
o Arlig avgift 190%
3 Forvaltningsavgift 1,00%
PR, :\tle;i?t\tatbaserad 10.00%
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal innehav 46 Finans _ 381%
Direktavkastning 2,55% Informationsteknik 234%
Active Share 83,20% Industri 11,6%
Séllankopsvaror 9,7%
Kommunikation 59%
Avkastning Kraftférsorjning 3,3%
Denna manad Sedan start* Hélsovéard 31%
Avkastning % 0,87 558 Dagligvaror 2,6%
*Sedan 2024-07-01 Fastigheter 24%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% HDFC BANK LTD-ADR 6,37%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 5,82%
5.00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,81%
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 5,74%
TENCENT HOLDINGS LTD 545%
0,00%
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,89%
CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A 3,02%
-6.00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 3,01%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,83%
-10,00% INFOSYS LTD-SP ADR 2,76%
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Innehav per 2024-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



